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Un duro agosto
oaralos fondos mutuos

esde hace tres anos que no
habfa un mes tan negativo
para las bolsas del mundo como lo
fue agosto pasado. El indice MSCI
Global, que resume el desempeno
de una cartera de acciones plane-
taria, cay6 en -6,8%. La fuerte cai-
da en la bolsa de China del 17 de
agosto generé un contagio global
que afectd a los mercados de todo
el mundo.
Con esto, no sorprende que nin-
guna categorfa de fondos mutuos
de renta variable, ni de fondos ba-

lanceados, garantizados, ni califi-
cados haya conseguido un retorno
positivo en el mes. Todas las cate-
gorfas de fondos que invierten en
renta variable perdieron valor.
Agosto fue el mes para los con-
servadores que optaron por la mo-
neda extranjera. Los dos grupos de
fondos que obtuvieron la mejor
rentabilidad en el mes fueron dos
categorias de deuda de corto plazo,
que invierten principalmente en
activos en délares. Tal como puede
ver en la tabla de abajo, liderando

M Rentabilidad por categoria

las rentabilidades de agosto estdn
los fondos de Mercado Monetario
Internacional, los que consiguie-
ron un sorprendente 4,16% para
el mes. Le siguié muy de cerca la
categorfa Deuda de Corto Plazo
Internacional, cuyos fondos invier-
ten en papeles de renta fija de hasta
un afio de duracién, con un retor-
no de 3,75%. El salto de estas ca-
tegorias, tradicionalmente de bajo
rendimiento y poco riesgo, tuvo su
explicacién en el délar, el cual se
aprecié en casi 3% durante el mes.

Categoria

Accionario América Latina

Garantizado Deuda

-17,56%

. Rentabilidad !
3 aiios 1 afo Acumulado Junio-agosto Agosto
2015 2015

-25,79%

-36,37%

81,16% 13,51%

Este reporte fue elaborado por El Mercurio Inversiones a partir de la informacion de la SVS
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-1,72%

-18,20%

11,33%

-3,82% -5,13%
-5,60%
-7,06%
-1,37%
-2,91%
-3,94%
-3,37%
-5,31%
-1,10%
-3,29%
-0,04%
-1,13%
-3,13%
-0,83%

3,75%

0,41%

1,45%

0,63%

4,16%

0,31%
-2,68%

-2,56% -2,35%
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Al otro lado del listado, los que
mds cayeron durante agosto fueron
los fondos de la categoria Acciona-
rio Brasil. En promedio, registraron
una pérdida de -7,06% en el mes,
profundizando su largo declive en
lo que va de 2015 (-18,20%).

Le siguié Accionario Asia con
pérdidas -5,60%. El retroceso, no
obstante, no fue suficiente para
evaporar las ganancias de 2015,
afio en que acumulan un retorno
positivo por sobre el 5%.

LAS EXPECTATIVAS
DE LOS INVERSIONISTAS

Mirar la rentabilidad es analizar
el pasado. Para saber qué es lo que
se espera para el periodo que vie-
ne, la clave estd en analizar hacia

SEPTIEMBRE 2015

al 30 de agostos de 2015.

Este reporte es realizado por El Mercurio Inversiones partir de los datos
provistos por la Superintendencia de Valores y Seguros, con las cifras actualizadas

Para conocer mas de la metodologia de este reporte, ingrese al servicio online
www.elmercurio.com/inversiones o contactenos en inversiones@mercurio.cl.

dénde se estdin moviendo los flu-
jos de inversién, y entender cudles
son las posiciones a las que estdn
apostando de mayor manera los
inversores.

Al mirar c6mo se comporta-
ron los flujos en los fondos mu-
tuos durante agostos, se ve que
los inversionistas siguen atentos
a los riesgos globales. Es por eso
que la categoria que mds crecié
en inversiones netas durante el
mes de agosto fue la de Deuda
de Largo Plazo Nacional, asi

M Inversion neta por categoria de fondo mutuo

Inversion neta en millones de pesos

como los fondos bajo la etique-
ta Balanceado Conservador. Los
Balanceados Moderado y Balan-
ceados Agresivo también tuvieron
inversiones positivas.

Entre las categorias accionarias,
las que apuestan por instrumen-
tos de renta variable de distintos
mercados del planeta, reind la
desinversién. Es decir, los parti-
cipes realizaron mds rescates que
aportes durante el mes. Las desin-
versiones mas fuertes estuvieron
en los fondos accionarios de Asia

- 1
Acumulado Junio-agosto Agosto
Categoria 3 aios 1 a0 2015 2015
Accionario América Latina -164.412 62.904 34.614 -14.235 -6.107

Garantizado Deuda

TOTAL 4.869.884 1.150.848 863.368 -2.647.077
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M El movimiento de la manada
Total Participes por categoria N T Variacion 1
Total Participes Mensual Junio-agosto 2015 12 meses 3 afios
agosto 15

Accionario América Latina

Garantizado Deuda

27.894
35.740
4.323
84.875
55.292
28.198
27.841
22.566
6.983
46.326
163.697
55.463
2.291
2.895
1.485
188.447
19.085
566.269
51.269
688.728
5.020
3.189

-24,28%

-25,35%

-31,41%

-10,08%

11,48%

-15,68%

-47,75%

-40,45%

Participes Institucionales por categoria

Accionario América Latina

Garantizado Deuda

Part. Instituc.
agosto 15

Mensual

Junio-agosto

-16,33%

Variacion

2015

-22,64%

100,00%

39,22%

-42,86%

-45,50%

-28,36%

-33,33%

12 meses

100,00%

42,00%

-42,86%

21,88%
-563,42%

-33,33%

1
3 afios

-25,45%
53,85%

17,98%

13,33%
20,00%

129,03%

-36,84%

30,00%

-15,80%

-50,00%
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y en los de Estados Unidos, ambos
con una fuga de mds de $ 20.000
millones. Los fondos que invier-
ten en acciones de Chile también
tuvieron una fuerte desinversién
de $ 13.000 millones, lo que es
consistente con el comportamien-
to que han tenido los inversionis-
tas durante el Gltimo trimestre en
que han desinvertido $ 27.000
millones de estos fondos.

No todo es pesimismo. Hubo
dos categorias accionarias que si
tuvieron mds aportes que resca-
tes. Se trata de los fondos mutuos
Accionario Europa y Accionario
Mercados Desarrollados.

En términos generales, la indus-
tria de fondos mutuos tuvo mds
rescates que aportes, debido en
gran parte al efecto de los voldti-
les fondos de Mercado Moneta-

rio, los que son utilizados por los
inversionistas para manejar sus
excesos de caja. No obstante, sin
considerar a esta categorfa, la in-
dustria de fondos mutuos habria
cerrado con una inversién neta
al 30 de agosto de $214.000 mi-
llones (unos US$ 310 millones).

A nivel de participes, los que re-
flejan el movimiento de las decisio-
nes individuales de los inverionis-
tas, las categorias que mds crecen
son las de Deuda de Corto Plazo
Internacional y Califcado Deuda.
Las tGnicas accionarias que crecen
en nimero de aportantes son Ac-
cionario Europa y Accionario Mer-
cados Desarrollados. A nivel gene-
ral de la industria, durante agosto
los fondos mutuos crecieron en
3.474 hasta llegar a 2.087.876 de

cuentas de inversionistas.

M El rendimiento de los fondos accionarios

SEPTIEMBRE 2015

FONDOS ACCIONARIOS

Las tablas de las pdginas siguientes
contienen el detalle del desempefio

de los

disponibles en el mercado nacional

distintos fondos mutuos

durante los tltimos 12 meses, agru-
pado de acuerdo a su categoria o es-
trategia de inversién. Para ordenar-
los, se hizo de acuerdo a su retorno
absoluto. Esto es, la rentabilidad
real que consigue el gestor con sus
decisiones de inversién, antes de los
descuentos que realiza la adminis-
tradora de fondos para cubrir los
costos de ese trabajo.

Para calcular la rentabilidad final
que recibe el inversionista, hay que
descontar la TAC, la Tasa Anual
de Costos, cuyo valor depende del
tipo de serie al que haya accedido.
Para facilitar el andlisis, en la tlti-
ma columna de cada tabla se inclu-

Evolucion del ranking mensual de retornos de categorias de fondos mutuos de renta variable

ene-15 feb-15 mar-15 abr-15 may-15 jun-15 jul-15 ago-15

Accionario Estados * Accionario Sectorial
Unidos -1,34%
6,95%

Accionario Sectorial
4,76%

Accionario Asia
6,82%

Accionario Europa

Accionario Brasil
1,63% 9

Accionario Estados Accionario Brasil
8,01% 9

Unidos 591%
2,14%

Accionario Chile
-1,65%

Accionario Asia
0,98%

Accionario Chile
3,67%

Accionario Europa
6,36%

Accionario Europa
1,99%

Accionario Europa
7,20%

Accionario Estados
Unidos
-3,19%

Accionario Mercados
Desarrollados
5,87%

Accionario Estados
Unidos
1,04%

Accionario Mercados
Desarrollados
1,50%

Accionario Mercados
Emergentes
3,03%

Accionario Mercados
Desarrollados
0,41%

Accionario Mercados
Emergentes
4,41%

Accionario Europa
3,45%

Accionario Mercados ~ Accionario Sectorial ~ Accionario Mercados
Desarrollados 0,18% Desarrollados
0,29% -3,68%

Accionario Sectorial
-0,02%

Accionario Asia
2,76%

Accionario Estados
Unidos
-0,03%

Accionario Estados
Unidos
3,12%

Accionario Mercados
Desarrollados
2,21%

Accionario Mercados
Emergentes
-0,02%

Accionario Mercados
Emergentes
-0,37%

Accionario Chile
-0,13%

Accionario Sectorial
2,75%

Accionario Sectorial
-0,39%

Accionario Mercados
Desarrollados
2,80%

Accionario Estados
Unidos
-0,09%

Accionario Europa
-4,35%

Accionario Chile
0,

= o
y

Accionario Mercados = Accionario Chile
Emergentes 2,34%
-0,66%

Accionario Asia

Accionario Asia Accionario Chile
-0,72% 9

-0,51% -0,44%

Accionario Mercados
Emergentes
-5,53%

Accionario Mercados
Desarrollados
-1,19%

Accionario Sectorial = Accionario Mercados
0

= (]
f

Accionario Chile
Emergentes -1,20%
0,66%

Accionario Mercados = Accionario Europa
Emergentes -0,79%
-1,54%

Accionario Asia
- 0/

Accionario Asia
-5,91%

Accionario Asia

Accionario Europa Accionario Sectorial
-0,46% 0

-1,59% -1,86%

Accionario Brasil
-7,39%

Accionario Brasil
-6,68%

Accionario Chile
-4,20%

Accionario Brasil
-6,36%

Accionario Estados
Unidos
-2,43%

Accionario Brasil
-9,25%

Accionario Brasil
-0,66%

Accionario Brasil
-6,16%
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M Accionario Chile

Los fondos aqui calificados son aquellos cuya estrategia de inversion esta mayoritariamente en activos de renta variable de empresas chilenas. Para calificar en esta categoria,
los fondos deben tener por los menos un 90% de su patrimonio invertido en acciones y un 90% en papeles emitidos por empresas que cotizan en la bolsa chilena. Si el fondo
invierte menos de un 90% acciones, entonces debe estar en una de las categorias bajo el nombre de balanceadas.

N° de
series

Rentab.
12 meses

Patrimonio I-EMI*

Millones $

Fondos Administradora Participes Rango

Meses sobre l—
TAC

el benchmark

—_

Enfoque | LarrainVial 8,70% 12.149

| EuroAmerica

| Sura

| LarrainVial

| LarrainVial

| BBVA

| Penta

AL

| Sura

| BTG Pactual
BICE

| BICE

| BCI

| Security
CorpBanca

| Scotia Chile

| Banchile

| CorpBanca

| Principal

| BICE

| Scotia Chile
Penta

| BCI

| Banchile

| Banchile

| BBVA

| BICE

| Santander

| BancoEstado

| Banchile

| Banchile

| Banchile

| EuroAmerica

| Security

| IM Trust

| Security

| Itau Chile

| Itati Chile

| EuroAmerica
EuroAmerica

Ventaja Local -6,93% 1,00%  3,57%

*|-EMI = Indiice de desemperio ajustado por riesgo *Se asigna el valor 100 para reflejar que el fondo obtuvo el valor maximo del indice, aunque el resultado matemdtico es mucho mayor.

ye la TAC mids baja y la mds alta
que cada administradora cobra en
cada uno de los fondos incluidos.
Si quiere comparar la consisten-
cia, la columna “Meses sobre el

benchmark” es la que debe revisar.
Se refiere a cudntos de los tltimos
doce meses, el fondo superd al in-
dice de referencia de su categoria.
Mientras mds cercano a 12, mejor.
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En la tabla de arriba estdn lista-
dos los fondos Accionario Chile,
categorfa que es liderada por el
fondo “Enfoque”, de LarrainVial
y el fondo “Dividendo Local”,
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de Euroamerica. El fondo de meses. El fondo BICE Colombia  dolorosos: entre -5 y -10%.

LarrainVial es también el tnico
de la categoria que ha logrado
vencer al IPSA en los doce meses
del dltimo afo, lo que le da un
Indice El Mercurio Inversiones (I-
EMI) muy superior a sus pares.
Los fondos chilenos han tenido
mucho mejor desempenio que los
fondos de otras categorias, como
Accionario América Latina (aba-
jo), Accionario Brasil y Accio-
nario Mercados Emergentes, en
las que ningiin fondo ha logrado
tener un retorno positivo en 12

ha perdido casi 48% en un afo, lo
cual hace ver bien al fondo México
de BICE que, con -8,22% en los
doce meses, es el que menos ha
caido en la categoria en el periodo
analizado. En la categoria Acciona-
rio Brasil (en la pdgina siguiente)
el registro es atin mds duro: cinco
de los 10 fondos que conforman
la categorfa tuvieron retornos por
debajo del -40% en 12 meses. En
los fondos de Accionario Mercados
Emergentes (también en la pdgina
que sigue) los retrocesos son menos

I Accionario América Latina

Lo ocurrido con estos mercados
en desarrollo representa un fuer-
te contraste con lo sucedido con
el desempeno de los fondos que
invierten en las bolsas de paises
de economias mds avanzadas. Las
categorfa de fondos Accionario
EE.UU. y Accionario Mercados
Desarrollados, por ejemplo, no tu-
vieron ningtin fondo que haya acu-
mulado pérdidas en 12 meses.

El fondo de mejor rendimiento
en Estados Unidos es EuroAmerica

USA, con 20% de rentabilidad

Los fondos aqui calificados son aquellos cuya estrategia de inversion estd mayoritariamente en activos de renta variable (acciones) de distintos mercados de América Latina. La mayor
parte de ellos distribuye sus inversiones en los mercados de Brasil, México, Colombia y Perd. No obstante, los fondos mutuos que invierten mayoritariamente en Brasil estan considerados

en una categoria aparte.

Administradora

Fondos

—_

México | BICE

j LarrainVial

jl Banchile

| Itad Chile

j BBVA

j| Sura

j BTG Pactual

jl BTG Pactual

§ BCI

| BICE

§l Banchile
BCI

| EuroAmerica

j BiCE

j Sura
CorpBanca

| Banchile
BBVA

l Scotia Chile

§ Zurich

jl Security

| EuroAmerica
Penta

j sCi

Principal
Santander

i Larrainvial

N Security

Bice Colombia BICE

N° de Rentab. Patrimonio Participes I-EMI* Meses sobre Rango
series 12 meses millones $ el benchmark l_ TAC
822% 2789 2% 407 9 240%  6,43%
o 5089 174 33 9 1,75%  6,16%
o8 188 443 E 000%  595%
9.889 700 3,74 9 1,41%  4,84%
180 128 447 0 0,00% 3,90%
""""""""" 63 315 342 8  000% 493%

. 1,79 7 0,00%
b 9121 4675 207 ! 5 230% 565%
> 6091 3247 118 ! 5 318% 594%
"""""""" 1270 460 1,02 8 000% 4,86%
8 -4768% 893 102 032 - 4 240%  6,43%
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6,43%
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*|-EMI = Indice de desemperio ajustado por riesgo
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para el periodo. No obstente, no es
un excelente desempeno si se con-
sidera que sélo el délar tuvo una
revalorizacién de 17,3% en los 12
meses cerrados el 30 de agosto de
2015. Por ello, llama m4s la aten-
cién que fondos como el Top USA

de Itad, el Bice Best Norteameri-
ca o el Bice EE.UU. hayan estado
muy por debajo de la apreciaciéon
del délar en sus rendimientos para
el periodo.

En la categoria Accionario Euro-
pa, sélo dos de sus 13 fondos tuvie-

SEPTIEMBRE 2015

ron negativos (pues sus estrategias
de inversién se concentran en Eu-
ropa Emergente). En esta categoria
también lidera EuroAmerica, con
su fondo Europa que consigui6
21,2% de rentabilidad. El segundo
lugar es de Bice con Best Europa.

Los fondos aqui calificados son aquellos cuya estrategia de inversion esta mayoritariamente en activos de renta variable (acciones), que buscan invertir mayoritariamente en

M Accionario Brasil

0 comparias listadas en Brasil.

Fondos Administradora
i BIGBrasi | BTG Pactual
2 BrasilActivo i Itati Chile
3 SmalldMid Cap Brasil  RIEIEWIII
4 Brasil § BCI

5 AccionesBrasil jl Santander
6 Inversion Brasil jl Banchile
7 Seleccion Brasil | Itai Chile
8 Brasl jl Security
9 Brasil Crecimiento | Principal
10 Brasil BICE

Patrimonio
Millones $

N° de
series

Rentab.
12 meses

(o]

-47,58%

Participes

I-EMI*

el benchmark TAC

Meses sobre l— Rango

6,43%

M Accionario Mercados Emergentes

*|-EMI = Indice de desemperio ajustado por riesgo

Los fondos aqui calificados son aquellos cuya estrategia de inversién esta mayoritariamente en activos de renta variable (acciones), que buscan invertir en compafias de distintos
mercados en desarrollo del mundo, sin un criterio geografico especifico. Algunos buscan crear portafolios con los denominados paises BRIC (Brasil, Rusia, Indica y China), otros combinan

presencia en Africa con Asia, etc.

Fondos

—_

Global-Acciones
j| Sura
jl Santander

Administradora

jl Scotia Chile

Patrimonio
Millones $

N° de
series

Rentab.
12 meses

w

-5,01%

| BancoEstado

| LarrainVial
| BICE
j BBVA
| Banchile
Mundo Emergente  MZIIEN
Di §l Banchile

| EuroAmerica

§ Banchile
jl Security
Itad Chile
| Banchile
K
Security
Global Emergente

BTG Pactual

©

Participes

I-EMI*

el benchmark TAC

Meses sobre l— Rango

5,56%
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* |-EMI = Indice de desemperio ajustado por riesgo
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No obstante, es Japén donde rei-
na la rentabilidad. El buen desem-
peno de su bolsa fue recogido por
el fondo Bice Japén, el cual no sélo

lidera los fondos de la categoria Ac-
cionario Asia. Con su 31,41% es
también el fondo mutuo que mds
retorno ha tenido en toda la indus-

SEPTIEMBRE 2015

tria chilena durante los tltimos 12
meses. Sus buenas proyecciones se
mantienen: es el fondo de la cate-
gorfa que mds crece en participes.

M Accionario Estados Unidos

BE— Los fondos aqui calificados son aquellos cuya estrategia de inversion est mayoritariamente en activos de renta variable (acciones), que buscan invertir en compafiias listadas en
=—— los mercados financieros de Estados Unidos, como la Bolsa de Nueva York (NYSE) o el Nasdag.

Fondos

—_

EuroAmerica Usa :
jl Security
jl Penta
jl Banchile
jl Security
j LarrainVial
jl CorpBanca
j| Zurich
| BTG Pactual
§l Banchile
| Principal
| BCI
j BBVA
j| Sura
| BCI
jl Banchile
jl Santander
| Itaii Chile
BICE
Bice EE.UU. BICE

Administradora

EuroAmerica

Patrimonio
Millones $

N° de
series

Rentab.
12 meses

41.863

Participes

I-EMI* Meses sobre l— Rango

el benchmark TAC

3,57%

(o]

3,00%

M Accionario Europa

*|-EMI = Indice de desemperio ajustado por riesgo

Los fondos aqui calificados son aquellos cuya estrategia de inversién estd mayoritariamente en activos de renta variable (acciones) de distintos mercados del continente europeo,
como Alemania, Inglaterra, Francia, asi como las economias méas emergentes de Europa del Este.

Fondos

—_

EuroAmerica Europa

j BICE

| BCI

§l Principal
| BBVA

jl Banchile
| Banchile

jl LarrainVial

jl Zurich

jl CorpBanca

j LarrainVial

| Principal
CorpBanca

Administradora

| EuroAmerica

Patrimonio
Millones $

N° de
series

Rentab.
12 meses

4 21,16%

5 -21,03% 82
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REPORTE INDUSTRIA DE

ESPECIAL FONDOS MUTUOS SEPTIEMBRE 2015

M Accionario Asia

Los fondos aqui calificados son aquellos cuya estrategia de inversion esta mayoritariamente en activos de renta variable (acciones) de distintos mercados del continente asiético, como
Japén, China, India, Singapur y otras economias asiéticas.

Fondos Administradora N° de Rentab. Patrimonio Participes I-EMI* Meses sobre l— Rango
series 12 meses Millones $ el benchmark TAC

—_

Bice Japon | BICE 31,41% . 1,90%
i | BCI
| Banchile
| Banchile
| BICE
| LarrainVial
| BCI
| CorpBanca
g Sura
| Scotia Chile
| EuroAmerica
| Santander
| Principal
| BTG Pactual
| Zurich
| Security
| BBVA
Banchile
19 Asia Emergente | Security 4 -5,60% 1.504 221 0,28

w
o
=
[
=
o
>
2
=

*|-EMI = Indice de desemperio ajustado por riesgo

B Accionario Mercados Desarrollados

Los fondos aqui calificados son aquellos cuya estrategia de inversion estd mayoritariamente en activos de renta variable (acciones), que buscan invertir en
companias de distintos mercados de alto nivel de desarrollo del mundo, sin un criterio geografico especifico. Estados Unidos, Japon, Inglaterra y Alemania son
algunos de los ejemplos de paises.

Fondos Administradora N° de Rentab. Patrimonio Participes I-EMI* Meses sobre Rango
series 12 meses Millones $ el benchmark l_ TAC

—_

35.610 1.496

Mundo Activo j BICE L 17,60%

EuroAmerica

| BTG Pactual
| Banchile

BancoEstado

6 Gobal RO 3 1429% 14903 735 169 ¢ 8  000% 554%
7 Seleccion Global Sura 5 1,40%  4,69%

| scotia Chile

Banchile

(o]

10 Globales | IM Trust 1280k - bo94 9 tes o GU0%  5,10%
BCI | 11.554 1.036 1,19 4 0,75%  4,50%

| santander |} 100.204 4.481 1,02 6 1,97%  532%

LarrainVial | 24.348 1.824 1,01 6 0,02%  4,83%

7777777777777777777777777777777777777777 | zurich ) 25.823 1.221 0,98
15 Penta Vision Global Penta

16 Perfil Agresivo CorpBanca

17 Itad Gestionado Acciones Itaa Chile | 8,65%

]
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1,65%  4,93%
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*|-EMI = Indice de desemperio ajustado por riesgo
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REPORTE INDUSTRIA DE
ESPECIAL FONDOS MUTUQOS SEPTIEMBRE 2015
M El rendimiento de los balanceados
Evolucion del ranking mensual de retornos de categorias de fondos mutuos que combinan instrumentos de renta fija y renta variable
ene-15 feb-15 mar-15 abr-15 may-15 jun-15 jul-15 ago-15

Balanceado
Moderado
1,21%

Balanceado
Agresivo
2,65%

Balanceado
Agresivo
1,13%

Balanceado
Moderado
1,79%

Balanceado
Conservador
0,90%

Balanceado
Conservador
1,26%

FONDOS BALANCEADQS

Los inversionsitas valoran cada
vez mas los beneficios de la diversi-
ficacién. Es por ello que las catego-
rias de fondos mutuos balanceados,
aquellos que combinan en distintas

M Balanceado Agresivo

Balanceado
Conservador
0,49%

Balanceado
Agresivo
0,36%

Balanceado
Moderado
0,31%

Balanceado
Conservador
0,49%

Balanceado
Agresivo
0,51%

Balanceado
Agresivo
0,37%

Balanceado
Moderado
0,00%

Balanceado
Moderado
0,34%

Balanceado
Conservador
-0,29%

dosis instrumentos de renta fija con
instrumentos de renta variable, han
ido al alza. De acuerdo con la com-
posicién de renta variable versus
renta fija, el fondo se categoriza en
Balanceado Agresivo, Balanceado

Balanceado
Agresivo
2,37%

Balanceado
Conservador
0,24%

Balanceado
Moderado
1,88%

Balanceado
Moderado
-0,09%

Balanceado
Conservador
1,73%

Balanceado
Agresivo
-0,40%

Moderado o Balanceado Conserva-
dor. Entre los agresivos, BCI lidera
al ocupar los dos primeros lugares
en la categorfa, con los fondos Pre-
ferencial Activo y con Gestién Glo-
bal Dindmica 80.

Balanceado
Conservador
-0,39%

Balanceado
Moderado
-1,38%

Balanceado
Agresivo
-3,47%

Los fondos aqui calificados son aquellos cuya estrategia de inversion esta en encontrar un balance entre papeles de deuda o bonos, con una participacién de renta variable, la cual debe
tener un minimo superior al 75% del valor del fondo y un méximo de 90%. Si la participacion accionaria es un poco menor a esos margenes, se le considera un fondo Balanceado
Moderado. Si es mayor, se le considera directamente como un fondo accionario.

Fondos

BCI
BCI
| BICE
§ BICE
j LarrainVial
| CorpBanca

Preferencial Activo
Gestion Global Dinamica 80

N =

EuroAmerica

Santander
| Sura

Scotia Chile

j| Zurich
j| BBVA
jl Santander
jl Santander
Santander
i Principal
| Banchile
Perfil Dindamico A

19 Equity Fund Security
20 Vision Dinamica A Banchile
21 Gestionado Agresivo Itad Chile
22 Lifetime 2040 Principal
23 Bice Tendencias BICE

24 Gestion Flexible BCI

Administradora

BancoEstado

N° de Rentab. Patrimonio Participes I-EMI* Meses sobre Rango
series 12 meses Millones $ el benchmark l_ TAC
2 16,44% 10.757 277 4,85 10 0,80% 2,15%

12,77%

4 1,50%

63.639 2.383 0,69 4 0,00%

10.431 1.303 0,42 4 1,50%

8.562 472 0,39 4 1,03%

10.618 15.748 0,36 4 0,00%

16.861 871 0,37 5 1,90%

-9,65% 8.175 1.755 017 2 0,18%

4,00%
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Le siguen muy de cerca dos fon-
dos de BICE: Dindmico y Empren-
dedor. No obstante, en términos de
consistencia es el fondo Investment
A, de CorpaBanca, el que destacca:
ha superado en 11 de los 12 meses
del afo al retorno conseguido por
el benchmark de la categoria.

Solo dos de los 24 fondos de la
categoria balanceado agresivo tu-
vieron retornos negativos en los
12 meses cerrados al 30 de agosto
de 2015: Bice Tendencias y BCI
Gestion Flexible.

Para los que quieren un nivel
menor de riesgo, BCI es también

I Balanceado Moderado

la administradora que lidera los
fondos Balanceados Moderados al
posicionar sus dos fondos en los
primeros lugares de la categoria.
Solo dos de los 28 fondos de la
categorfa tuvieron retornos nega-
tivos.

No obstante, esta vez los mejo-
res retornos entre los balanceados
estuvieron entre los mds conser-
vadores. El fondo Inversién Dollar
30 de Banchile Inverisones no sélo
lider4 entre todo el universo de los
fondos que combinan instrumen-
tos accionarios y de deuda. Tam-
bién fue el segundo fondo mutuo

SEPTIEMBRE 2015

de toda la industria que consigui6
el mayor retorno en 12 meses.

Entre los conservadores, aun-
que es Banchile el que lidera con
la primera posicién, LarrainVial
también destaca al mantener a tres
de sus fondos entre los cuatro de
mejor rentabilidad.

Los fondos Balanceado Conser-
vador cumplieron su promesa de
gestionar inversiones con bajos ni-
veles de riesgo: ninguno de los 28
fondos tuvo retornos negativos, in-
cluso considerando el retorno final
que reciben sus clientes luego de

descontar el efecto de la TAC.

Los fondos aqui calificados son aquellos cuya estrategia de inversion esta en encontrar un balance entre papeles de deuda o bonos, con una participacion de renta variable, la cual debe
tener un minimo superior al 25% del valor del fondo y un méximo de 75%. Si la participacion accionaria es un poco menor a €sos margenes, se le considera un fondo Balanceado
Conservador. Si es mayor puede que se le considere un Balanceado Agresivo.

Fondos Administradora N° de Rentab. Patrimonio Participes I-EMI* Meses sobre Rango
series 12 meses Millones $ el benchmark l_ TAC

1 Preferencial Balanceado j BCl | 2 1251% 20048 539 308 9 0,92%  2,45%

JEERRN 6 1160% 34902 2963 239 8 0,15% _ 3,00%

| Banchile o128 50 18 5 1,50%  3,57%

i Sura £ B 26823 2040 are ! 6. 1,25%  397%

i EuroAmerica  CTNN A LB 4342 6423 205 8 090%  3,09%

| CorpBanca 3.669 536 1,70 6 0,00%  3,93%

§ CorpBanca

| Banchile

jl CorpBanca

jl Scotia Chile

| Principal

j BBVA

jl Santander
BTG Pactual

Banchile

j Santander

-

(o]

>

~

Itadi Chile

Gestion Estratégica C Principal [} 1 519% ! 50250 1985 051 4 096% 3,23%
19 Activa C BBVA 7 5,02% 3.686 848 0,66 5 1,40%  5,04%
20 Select Equilibrio Santander 2 4,58% 61.472 978 0,57 5 1,19%  2,54%
21 Vision Dinamica B Banchile 3 4,40% 4517 473 0,62 6 150%  4,04%
22 (Gestion Estratégica B Principal 1 4,18% 19.933 1.390 0,58 6 0,00% 2,80%
23 Deuda Corto Plazo Principal 11 4,05% 18.174 1.943 0,61 5 0,00%  1,59%
24 Lifetime 2020 Principal 12 3,72% 13.534 4,731 0,38 4 0,00%  3,26%
25 Zurich Balanceado Zurich 5 3,58% 1.942 61 0,48 4 1,30% 4,31%
26 Lifetime 2030 Principal 12 2,74% 16.710 10.698 0,57 4 0,00% 4,01%
27 Itad Mix Itat Chile 3 -1,61% 719 307 0,30 3 0,00%  4,30%
28 Mix Latam Itat Chile 3 -12,80% 2.750 142 0,29 4 0,00% 2,96%

*|-EMI = Indice de desemperio ajustado por riesgo
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FONDOS DE DEUDA

Otros fondos que cumplieron
con sus promesas, son los fondos
de deuda: disefiados para reducir
riesgos pero con bajo retorno, en
los Gltimos 12 meses consiguieron
justamente eso.

Ninguno de los mis de 155
fondos que invierten en instu-
mentos de renta fija nacional
tuvo pérdidas durante los viltimos
12 meses. Tampoco tuvieron gran-
des retornos. En los de Corto Plazo
Nacional, los fondos que invierten
en instrumentos de hasta un ano
de duracién, el mejor retorno fue

M Balanceado Conservador

un fondo de Security, Mid Term
UE con 6,34%. Una tasa apenas
un poco por sobre la inflacién
anual que cerr6 en 5% a agosto. 16
de los 22 fondos de Deuda de Cor-
to Plazo Nacional fueron incapaces
de superar con su rentabilidad ab-
soluta el valor perdido del poder de
compra del dinero.

En los de Largo Plazo Nacional
hubo mejores resultados. La cate-
gorfa fue liderada por otro fondo
de Security, llamado Corporativo,
el que consiguié 8,33% de ren-
tabilidad, seguido de dos fondos
de BTG Pactual: Renta Chilena y

SEPTIEMBRE 2015

Renta Activa, ambos con una tasa
en torno a los 7,9%.

No obstante, 19 de los 73 fondos
de la categoria fueeron incapaces
de superar el 5% de inflacién que
experiment$ la economia chilena
durante el periodo.

Una historia distinta pueden
contar quienes tuvieron el atre-
vimiento de invertir en renta fija
internacional, la cual usualmente
estd nominada en délares. Muchos
de los fondos que invierten en este
tipo de instrumentos pudieron su-
perar en 12 meses el 17% de apre-
ciacién que tuvo la moneda esta-

Los fondos aqui calificados son aquellos cuya estrategia de inversion esta en encontrar un balance entre papeles de deuda o bonos, con una participacién de renta variable, la cual debe
tener un minimo de 10% del valor del fondo y un maximo de 25%. Si la participacion accionaria es menor a esos margenes, se le considera un fondo de bonos. Si es mayor puede que se
le considere un Balanceado Moderado o un Balanceado Agresivo.

Fondos Administradora

1

Inversién Dollar 30 | Banchile

jl LarrainVial

| LarrainVial

| LarrainVial

| BICE

§ BCI

§ BCI

| Banchile

j| Sura

| BICE

j LarrainVial

| LarrainVial

§l Banchile

REEED
Banchile

Banchile

N° de
series

Rentab.
12 meses

Patrimonio
Millones $

—_

28,98%

BancoEstado

jl Scotia Chile
jl Santander

jl Santander

jl CorpBanca
jl Itad Chile

jl Santander

jl Security

j LarrainVial
jl Santander

BancoEstado [§

Security Income Security

17.464

[e]

3,99%

Participes

I-EMI* Meses sobre l—

el benchmark TAC

o
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~
o
o
2
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2,33%
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REPORTE INDUSTRIA DE
ESPECIAL FONDOS MUTUQOS SEPTIEMBRE 2015
M El rendimiento de los bonos
Evolucién del ranking mensual de retornos de categorias de fondos mutuos de renta fija
ene-15 feb-15 mar-15 abr-15 may-15 jun-15 jul-15 ago-15

Deuda Corto Plazo
Internacional
3,31%

Deuda Mercado
Monetario Intern.
3,09%

Deuda Largo Plazo
Internacional
2,78%

Deuda Largo Plazo
Nacional
0,64%

Deuda Corto Plazo
Nacional
0,29%

Deuda Mercado
Monetario Nacional
0,23%

Deuda Corto Plazo
Nacional
0,41%

Deuda Mercado
Monetario Nacional
0,21%

Deuda Largo Plazo
Internacional
-0,31%

Deuda Mercado
Monetario Intern.
-1,41%

Deuda Corto Plazo
Internacional
-1,45%

Deuda Corto Plazo
Internacional
1,49%

Deuda Mercado
Monetario Intern.
1,46%

Deuda Largo Plazo
Internacional
1,08%

Deuda Largo Plazo
Nacional
0,54%

Deuda Corto Plazo
Nacional
0,36%

Deuda Mercado
Monetario Nacional
0,22%

M Deuda Corto Plazo Nacional

Deuda Mercado
Monetario Nacional
0,22%

Deuda Corto Plazo
Nacional
0,01%

Deuda Largo Plazo
Nacional
-0,35%

Deuda Largo Plazo
Internacional

-1,34%

Deuda Corto Plazo
Internacional
-3,00%

Deuda Mercado
Monetario Intern.
-3,16%

Deuda Mercado
Monetario Intern.
1,74%

Deuda Corto Plazo
Internacional
1,72%

Deuda Largo Plazo
Internacional
1,64%

Deuda Largo Plazo
Nacional
0,43%

Deuda Corto Plazo
Nacional
0,42%

Deuda Mercado
Monetario Nacional
0,23%

Deuda Mercado
Monetario Intern.

2,80%

Deuda Corto Plazo
Internacional
2,74%

Deuda Largo Plazo
Internacional
1,17%

Deuda Largo Plazo

Deuda Corto Plazo
Nacional
0,38%

Deuda Mercado
Monetario Nacional
0,22%

Deuda Mercado
Monetario Intern.
5,92%

Deuda Corto Plazo
Internacional
5,57%

Deuda Largo Plazo
Internacional
4,38%

Deuda Largo Plazo
Nacional
0,85%

Deuda Corto Plazo
Nacional
0,42%

Deuda Mercado
Monetario Nacional
0,24%

Deuda Mercado
Monetario Intern.

4,13%

Deuda Corto Plazo
Internacional
3,66%

Deuda Largo Plazo
Internacional
1,24%

Deuda Largo Plazo
Nacional
0,49%

Deuda Corto Plazo
Nacional
0,30%

Deuda Mercado
Monetario Nacional
0,22%

Los fondos aqui calificados son aquellos cuya estrategia de inversion esta mayoritariamente (por lo menos un 80%) en papales de deuda denominados en pesos chilenos o unidades de
reajuste nacionales como UF o IVP. Se considera ademas de corto plazo porque la duracion, es decir el promedio ponderado de los pagos esperados de esas deudas, estd entre los 90 y
los 365 dias. Si un fondo tiene una duracién menor a la mencionada, se califica bajo la categoria Mercado Monetario. Si esta por sobre eso, estd en la categoria Largo Plazo.

Fondos

—_

Mid Term UF

win

Confianza
Ahorro A Plazo

Mid Term
BCI De Negocios

Consorcio Ahorro Nominal

Administradora

| Securi

| Banch

| Penta
BCI

ty

ile

| BTG Pactual

| Banch
BICE

ile

: Santander
EuroAmerica

B
| IM Trust

Banco

Estado [§

| CorpBanca
| CorpBanca

Zurich

| itai Chile

Banch

ile

Security
LarrainVial

LarrainVial

Security

BCI

N° de
series

W B~ 01N ©

Rentab.
12 meses

6,34%

3,89%
3,74%
3,67%
3,61%
3,10%

Patrimonio
Millones $

102.462

49.707 1.

31.473
27.814

Participes

I-EMI*

Meses sobre

el benchmark

W W NN

w

Rango
TAC

r

0,82%

1

2,08%

1,49%
1,27%
1,71%
2,24%
1,20%

0,00%
0,01%
1,01%
0,74%
0,40%
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REPORTE INDUSTRIA DE
ESPECIAL FONDOS MUTUOS SEPTIEMBRE 2015

dounidense frente al peso chileno, En la categoria Deuda Largo Pla-  Dollar Investment Grade, con 20%
con lo que sus tasas de rentabilidad  zo Internacional es donde hay mds ~ de rentabilidad, y Retorno Délar
saltaron fuerte y duplicaron en ren-  alternativas de fondos de este tipo.  con casi 19%.

tabilidad a los mejores fondos de  Los primeros lugares fueron conse- Les siguié muy de cerca el Bice
renta fija nacional. guidos por dos fondos de Banchile:  Extra Délar, con 17,33% en ren-

M Deuda Largo Plazo Nacional

Los fondos aqui calificados son aquellos cuya estrategia de inversion esta mayoritariamente (por lo menos 80%) en papeles de deuda denominados en pesos chilenos o unidades de
reajuste nacionales como UF o IVP. Se consideran ademas de largo plazo porque la duracidn, es decir el promedio ponderado de los pagos esperados de esas deudas, es de 365 dias 0
mas.

Fondos Administradora N° de Rentab. Patrimonio Participes I-EMI* Meses sobre Rango
series 12 meses Millones $ el benchmark l_ TAC
1 Corporativo | Security 83.149 1.520 5,09 9 0,50%  3,07%

BTG Pactual
j BTG Pactual

7777777777777777777777777777777777777 j Penta

77777777777777777777777777 14 Banchile

6 Renta Corpora i Sura .8 13%6% 32 23 1698 203 8 0,75%  2,02%
7 RentaBonos Chile i Sura .8 13% 439274 20564 524 0 0,65%  1,.90%
8 Renta Futura  Banchile 376.162 13.116 2,87 9 1,00%  1,90%

§ BTG Pactual
i LarrainVial
IM Trust
Banchile
Security
' Principal
Principal
i Larrainvial
B Banchile
B Banchile
§ Santander
LarrainVial
§ EuroAmerica
§ BICE
| LarrainVial
j BancoEstado

[oe)

o

@

]

~

o

~

~

i BCl 7 621% 439815 15833 139 [ 0,00%  1,59%
§ Security .3 619% 371107 9189 143 5. 0.72% _1,45%
g Banchile A 618% 312605 24751 145 8 1,00%  1,90%
i LarrainVial ST A Loy S 98.860 1470 132 [ 1.31% 2,06%
| BCl .5 616% 281608 14512 182 9 025%  1,.99%
JECUEUMEEE 5 615% 671441 16365 140 8 092%  2,02%
§ Banchile A 614% 30849 1817 118 9 0,00%  1,.90%
i Security 1o 608% 57548 983 112 5. 0,00%  2,01%
j LarrainVial 8 07% 47268 1490 111 S 1,76% _2,60%
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, § Banchile 2% 9801 902 103 6 000% 1,90%
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, i BBVA 2% 67041 5454 110 5 097%  1,74%
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, § BancoEstado g 3% 200331 29365 103 6 015% 2,98%
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, § BBVA o% 14807 3034 102 9 101%  2,61%
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, § Scotia Chile g 3% 91649 9709 083 B 150% 202%
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, Sura 8 584% 8993 3615 08 5 075% 205%
40 Bonos Corporativos CorpBanca 5,79% 29.903 432 0,90 6 131% 1,67%

Continda en pagina siguiente
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tabilidad. No obstante, es una
categorfa con mucha volatilidad,
como corresponden a los fondos
que estdin muy expuestos al tipo
de cambio. De hecho, ninguno de
los fondos logrd vencer en més de
nueves veces a la referencia de la
categoria en los 12 meses analiza-
dos. ;Seguird siendo una apuesta
rentable para el escenario que vie-
ne? Depende de la visién que usted

tenga del délar. Entre los inversio-
nistas, al menos estdn dominando
los que creen que la categoria no
tendrd grandes retornos en lo que
viene pues, con una desinversién
neta de $ 350.000 millones, es
una de las categorias con mayo-
res montos de rescates durante el
tlimo mes.

El alza que ya ha tenido el délar
(lo que reduce el potencial de nuevas

SEPTIEMBRE 2015

subidas), sumado a la incertidumbre
que hay en los bonos globales, debido
al posible impacto de un alza de tasas
de la Reserva Federal de EE.UU., ha
hecho que los inversionistas perciban
a estos como fuentes de volatilidad
mds que como el refugio.

MERCADO MONETARIO

Es la categorfa mds grande en
montos y alternativas de toda la

M Deuda Largo Plazo Nacional (continuacion)

Los fondos aqui calificados son aquellos cuya estrategia de inversién esta mayoritariamente (por lo menos 80%) en papeles de deuda denominados en pesos chilenos o unidades de
reajuste nacionales como UF o IVP. Se consideran ademéas de largo plazo porque la duracién, es decir el promedio ponderado de los pagos esperados de esas deudas, es de 365 dias o
mas.

Rentab.
12 meses

Patrimonio I-EMI*

Millones $

N° de
series

Fondos Administradora Participes Meses sobre l— Rango

el benchmark TAC

EuroAmerica 87.476
j Security
i Itad Chile
§ BCI
B EuroAmerica
§ CorpBanca
B EuroAmerica
§ BICE
B CorpBanca
§ Scotia Chile
j Itad Chile
j Security
| Security
§ BTG Pactual
| BBVA
j BBVA
jl BancoEstado
§ Santander
LarrainVial
§ Zurich
| BBVA
j Principal
i BCl
J Scotia Chile
CorpBanca
Banchile
Banchile
BICE
BCI
Banchile
EuroAmerica
§ BCI %
Zurich 0,85%  2,09%

Investments Renta Chilena

Equilibrio 30

*|-EMI = Indice de desemperio ajustado por riesgo
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industria de fondos mutuos na-
cional. No obstante, los fondos
conocidos como de Mercado Mo-
netario, mds que como instrumen-
to de inversién, se utilizan pre-
ferentemente por quienes tienen

necesidad de gestionar excedentes
de caja, para lo cual se invierte en
papeles de cortisimo plazo (hasta
90 dias) por los que sus riesgos (y
rentabilidad) son mucho menores.
La competencia por rentabilidad

M Deuda Corto Plazo Internacional

SEPTIEMBRE 2015

en esta categoria hay que dirimirla
con fallo fotogréfico: la diferencia
que hay entre el primer lugar, el
fondo EuroAmerica Money mar-
ket, y el Monetario VII de BBVA
(en el lugar 60) es de menos de 2

Los fondos aqui calificados son aquellos cuya estrategia de inversion esta mayoritariamente (por lo menos 80%) en papeles de deuda denominados en monedas distintas a pesos chilenos
o unidades de reajuste nacionales como UF o IVP. Se consideran ademés de corto plazo porque la duracion, es decir el promedio ponderado de los pagos esperados de esas deudas, esta
entre los 90 y los 365 dias. Si un fondo tiene una duracién menor a la mencionada, se califica bajo la categoria Mercado Monetario. Si esta por sobre eso, estd en la categoria Deuda de

Largo Plazo.
Fondos Administradora N° de Rentab. Patrimonio Participes I-EMI* Meses sobre Rango
series 12 meses Millones $ el benchmark l_ TAC
1 DeudaDélar | Banchile . T 1886% 18261 s 28 ] [ 0,25% _ 0,25%
2 ConfianzaDolar | Security  H. 0 1646% 5773 181 U2 . S 0,00% _ 1,75%
3 Frontera BCI 4 15,51% 6.913 829 0,61 5 0,28%  1,79%

M Deuda Largo Plazo Internacional

*|-EMI = Indice de desemperio ajustado por riesgo

Los fondos aqui calificados son aquellos cuya estrategia de inversion esté enfocada en papeles de deuda (es decir, que esperan un retorno fijo), de los cuales por lo menos el 20,1% de su
patrimonio esta denominado en moneda o unidades de reajuste extranjeras. Se consideran ademds de largo plazo porque la duracién, es decir el promedio ponderado de los pagos

esperados de esas deudas, es de 365 dias 0 mas.

Fondos

=

Dollar Investment Grade | Banchile
jl Banchile
§ BICE

jl LarrainVial
j LarrainVial
] Security

| BBVA

jl CorpBanca
| Principal
j| Penta

| BCI

jl Penta

§ M Trust
j Sura

jl Security

EuroAmerica

} BCI

| BCI

| itau Chile
CorpBanca

} BancoEstado

} BTG Pactual
CorpBanca

24 Deuda Latam Santander

Administradora

N° de
series

Rentab.
12 meses

Patrimonio
Millones $

20,00%

5 -4,88%

Participes

I-EMI* Meses sobre l— Rango

el benchmark TAC

[o2)

~

~

o
w
(o]
w

1,60% 2,85%
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*|-EMI = Indiice de desempeio ajustado por riesgo
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puntos porcentuales. Por eso en  CALIFICADOSY GARANTIZADOS inversionistas calificados, aquellos

esta categoria conviene mirar con Bajo esta categoria, se analiza  inversores que reconocidos por la
mds atencién la consistencia y, es- el desempeno conseguido por los  SVS como tales y que por tanto
pecialmente, los costos. fondos que se agrupan para los  pueden asumir mayores niveles de

@ Deuda Mercado Monetario Nacional

Los fondos aqui calificados son aquellos cuya estrategia de inversién esta mayoritariamente (por lo menos 80%) en papeles de deuda denominados en pesos chilenos o unidades de
reajuste nacionales como UF o IVP. Se considera ademas de Mercado Monetario porque la duracion, es decir el promedio ponderado de los pagos esperados de esas deudas, es menor a
90 dias. No confundir con los fondos de Deuda de Corto Plazo cuya duracion es de entre 90 y 365 dias.

Fondos Administradora N° de Rentab. Patrimonio Participes I-EMI* Meses sobre Rango
series 12 meses Millones $ el benchmark l_ TAC
1 EuroAmerica Money Market — BE{A (ot 5 4,13% 16.220 1.950 1.500,00 12 0,57%  1,00%

K

jl Zurich

j BICE

| BTG Pactual

§ sc

j Security

| BCI

j LarrainVial

j Sura

| Scotia Chile
BCI

| BBVA

j Security

j CorpBanca
Security

B Penta

N BICE

| Principal

| BBVA

B IM Trust

| CorpBanca

| Larrainvial |} 5,699 482 1,19

B Santander

B Santander

j BCI

| BBVA

N Santander

B Scotia Chile

l BBVA

| Banchile

)
o
w
«X
R
~
-
3
=

[$]

w

w

()

| BancoEstado J§ , 723.464 191.237 0,26 3 022%  1,55%

| Banchile 1 367% 94221 769 044 2 045%  045%

| Banchile 1 364% 140927 7061 002 N 098% 098%

"""""""""""""""""""""" | itai Chile [} » 15854 5% 011 2 060% 060%
"""""""""""""""""""""" | Banchile | » 137634 10143 004 3 100% 132%
"""""""""""""""""""""" | Banchile | h 255281 21084 000 0  143% 143%
""""""""""""""""""" 8 Scotia Chile [} h 4120 7641 000 0  119% 185%
8 Banchile 2 363% 222865 11456 000 0o 025%  050%

Corporativo Bancoestado  [Lculi=seuil 3 362% 64156 4207 000 0 019%  143%

Sigue en pdgina siguiente
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M Deuda Mercado Monetario Nacional (continuacion)

Fondos

Patrimonial

N° de
series

Rentab.
12 meses

I-EMI* Meses sobre

el benchmark

Patrimonio
Millones $

Administradora Participes Rango

TAC

r

Banchile 0,25%

Scotia Chile

3,62% 158.467 0,99%

| sci

Itad Chile

| ttai Chile

Banchile

§ BCI

j Santander
j LarrainVial
jl Itad Chile
| Banchile

Monetario XV

Disponible

Conveniencia Bancoestado
Monetario |

Monetario XII

Monetario Xl

Monetario VIII

Monetario XIV

Monetario VI

BBVA 1 3,40% 2 1,85% 1,85%
Banchile 3 3,38% 34.712 30.344 0,00 0 0,00%  1,50%
BancoEstado 4 3,35% 39.851 12.624 0,00 0 0,12%  1,29%
BBVA 1 3,20% 25.510 12.865 0,00 0 1,55% 1,55%
BBVA 2 2,82% 321 72 0,39 3 0,00%  0,95%
BBVA 1 2,67% 351 70 0,00 0 0,95%  0,95%
BBVA 2 2,66% 240 51 0,00 0 215%  2,15%
BBVA 1 2,62% 287 66 0,00 0 0,95%  0,95%
BBVA 2 2,49% 227 80 0,00 0 1,11%  1,11%

*|-EMI = Indiice de desemperio ajustado por riesgo

M Deuda Mercado Monetario Internacional

Los fondos aqui calificados son aquellos cuya estrategia de inversién esta mayoritariamente (por lo menos 80%) en papeles de deuda de los cuales por lo menos el 20,1% del valor del
fondo esta denominado en moneda o unidades de reajuste extranjeras. Se considera ademas de Mercado Monetario porque la duracion, es decir el promedio ponderado de los pagos
esperados de esas deudas, es menor a 90 dias. No confundir con los fondos de Deuda de Corto Plazo cuya duracion esta entre los 90 y 365 dias.

Fondos Administradora N° de Rentab. Patrimonio Participes I-EMI* Meses sobre Rango
series 12 meses Millones $ el benchmark l_ TAC
1 Ddlar Money Market Security 18,78%

w

BBVA Euro Renta

Banchile

BBVA

| scotia Chile
§l Santander

Scotia Chile

| Bci

BCI

§ BicE i
| EuroAmerica [§

LarrainVial

BTG Pactual
| Banchile

IM Trust

| ttau Chile
| CorpBanca

Penta

BBVA 2 0,52%

=)
w
=
~

0,00%  0,00%

*|-EMI = Indice de desemperio ajustado por riesgo
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M El rendimiento de los fondos Calificados y Garantizados
Evolucion del ranking mensual de retornos de categorias de fondos mutuos garantizados y de fondos mutuos para inversionistas calificados
ene-15 feb-15 mar-15 abr-15 may-15 jun-15 jul-15 ago-15

Calificado
Deuda
-1,00%

Garantizado
Accionario
1,07%

Calificado
Deuda
2,42%

Garantizado
Accionario
0,67%

Calificado
Deuda
1,84%

Garantizado
Deuda
0,19%

Calificado
Accionario
4,15%

Calificado
Deuda
3,52%

Garantizado Garantizado
Deuda Deuda
0,08% -2,42%

Calificado Garantizado
Accionario Deuda
0,17% -0,16%

Calificado
Accionario
1,46%

Garantizado
Accionario
-0,33%

Garantizado
Accionario
0,97%

Garantizado
Accionario
1,76%

Garantizado
Accionario
-0,43%

Garantizado Garantizado
Accionario Deuda
0,72% 0,03%

Calificado
Accionario
-0,02%

Garantizado
Accionario
-2,42%

Calificado Garantizado
Accionario Deuda
0,74% 0,12%

Calificado
Accionario
-0,58%

Calificado
Accionario
-3,37%

Calificado
Deuda
-1,04%

Calificado
Accionario
-3,22%

Calificado
Deuda
-0,18%

Garantizado
Deuda
0,16%

Calificado
Deuda
-3,21%

Calificado
Deuda

Garantizado
Deuda
0,22%

riesgo, asi como los fondos garan-
tizados, aquellos fondos que estdn
estructurados de manera tal que
garantizan al inversor un retorno
minimo. Aunque no son muchos

M Garantizado Accionario

los fondos que se categorizan bajo
estas etiquetas, sus estrategias son
ampliamente variadas y diferen-
ciadas. Los garantizados no han
tenido un gran desempeno en los

Ultimos 12 meses. Los que mejor
lo han hecho son dos fondos de
Banchile enfocados al mercado
europeo: Europa Accionario y
Twin Win Europa 103.

Los fondos aqui calificados son aguellos que ofrecen una rentabilidad minima a los inversionistas, gracias a la estructuracion de activos y uso de opciones. En este caso, los activos
subyacentes del fondo son principalmente papeles accionarios de renta variable.

Fondos

Banchile
Banchile
Santander
Banchile
BBVA
77777777 BBVA
Garantiz. Oportunidad Energia [=1:/:\

Europa Accionario

Garantiz. Oportunidad China

Administradora

Patrimonio
Millones $

N° de Rentab.
series 12 meses

7,80%

-417%

Participes

I-EMI* Meses sobre l— Rango

el benchmark TAC

2,40%

D,,,
2,50%

M Garantizado Deuda

*|-EMI = Indice de desempeio ajustado por riesgo

Los fondos aqui calificados son aquellos que ofrecen una rentabilidad minima a los inversionistas, gracias a la estructuracion de activos y uso de opciones. En este caso, los activos
subyacentes del fondo son principalmente papeles de deuda.

Fondos

Deposito Plus VI Garantizado £ [H;11L

Administradora

Patrimonio
Millones $

N° de Rentab.
series 12 meses

3,95%

2,17%

Participes

I-EMI* Meses sobre l— Rango

el benchmark TAC

0,00%

D,,,
2,48%
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Entre los Calificados accionarios
el liderazgo también es de Banchile,
con cinco fondos de su gestora lide-
rando la categrorfa. El primer lugar
es Booster Japén, un fondo estructu-
rado de manera tal que busca maxi-
mizar los retornos de las empresas
japonesas. No obstante, el 21,88%

M Calificado Accionario

conseguido por el fondo no supera
al mds de 30% conseguido por el
fondo Bice Japén, el cual invierte en
instrumentos mds tradicionales.

Los fondos calificados asumen
mads niveles de riesgo, lo cual queda
claro en los Calificados de Deuda,
los que (a diferencia de los fondo

de deuda para inversionistas tradi-
cionales) estdn expuestos a mucho
riesgo, tal como se ve en el listado
de mds abajo, donde hay tres fon-
dos con resultados por debajo del
-10% en un afio. El fondo Fixed
Income Brasil cayé -24% durante
los tiltimos 12 meses.

Se consideraran bajo esta categoria los fondos que, por cuyas caracteristicas especiales en términos de instrumentos y riesgos, sélo estan autorizados para ser ofrecidos inversionistas
institucionales, empresas financieras, personas naturales de alto patrimonio (con inversiones financieras que superen las 10.000 unidades de fomento en instrumentos que puedan ser
objeto de oferta publica en Chile o en el extranjero), y a quienes la Superintendencia de Valores y Seguros agrupe bajo esta definicion (Norma de Cardcter General de N° 216 de la SVS).
Los activos que subyacen a este fondo son principalmente acciones o instrumentos de renta variable.

Fondos Administradora

~ Booster Japon §l Banchile
jl Banchile
jl Banchile
jl Banchile
jl Banchile
j| Sura
j BTG Pactual
jl Security
j M Trust
jl Santander
j M Trust
| BCI
jl Banchile
| M Trust
Banchile
IM Trust

©win =

 Booster Europa Il

Estratégicas Colombia

Patrimonio
Millones $

N° de
series

Rentab.
12 meses

—_

21,88%

-~

-46,35%

Participes

I-EMI* Meses sobre

el benchmark TAC

—

1,55%

N

Rango

1,55%

M Calificado Deuda

*|-EMI = Indiice dle desemperio ajustado por riesgo

Se consideraran bajo esta categoria los fondos que, por cuyas caracteristicas especiales en términos de instrumentos y riesgos, sélo estan autorizados para ser ofrecidos inversionistas
institucionales, empresas financieras, personas naturales de alto patrimonio (con inversiones financieras que superen las 10.000 unidades de fomento en instrumentos que puedan ser
objeto de oferta publica en Chile o en el extranjero), y a quienes la Superintendencia de Valores y Seguros agrupe bajo esta definicion (Norma de Carécter General de N° 216 de la SVS).
Los activos que subyacen a los fondos en esta categoria son principalmente papeles de deuda, como bonos y otros instrumentos considerados de renta fija.

Fondos

Deuda Chilena :
jl Santander
jl Security
jl EuroAmerica
jl Security

IM Trust

Fixed Income Brl | Security

Administradora

Compass Groupy

Patrimonio
Millones $

N° de
series

Rentab.
12 meses

5,77%

-23,68% 169.753

Participes

I-EMI*
el benchmark

Meses sobre l— Rango
TA
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EL ANALISIS POR AGF

Debido a los fuertes rescates
que hubo en fondos de Mercado
Monetario durante agosto, gran
parte de las Administradoras Ge-
nerales de Fondos muestran im-
portantes desinversiones durante
el mes de agosto. De hecho, las
Gnicas que muestran saldo posi-
tivo en inversién neta durante el
mes fueron Sura, Zurich, Prin-
cipal y Compass, las que tienen,
por modelo de negocios, muy
poca actividad en fondos de Mer-
cado Monetario.

No obstante, en el andlisis tri-
mestral, son otras las AGF que
destacan: BCI, LarrainVial y San-
tander.

Desde el punto de vista de su ca-
pacidad para crecer en el nimero
de participes, las que mds se expan-

den son EuroAmerica y Sura, con
alzas de 20% y 18% en el nimero
de cuentas en lo que va del afo.

En ntmeros absolutos, son las
administradoras de Banchile y
Banco Estado las que mds suman
nuevos inversionistas. En agostos,
entre ambas sumaron casi 5.000
cuentas nuevas.

LarrainVial es, por su parte, la
que més decrece en ndmero de
participes: en lo que va del ano,
la AGF ha tenido una fuga de
16.410 personas, lo que refleja
un retroceso de 7,81% en el nd-
mero de participes en lo que va
de 2015. Pese a eso, la AGF de
LarrainVial ha conseguido incr-
enmentar en 12,32% el patrimo-
nio administrado en el periodo,
gracias a la rentabilidad conse-
guida por sus fondos asi como

M Inversion neta en las AGF

SEPTIEMBRE 2015

por la inversién neta de més de
120.000 millones conseguida en
los ocho primeros meses del afno,
el segundo monto mds alto des-
pués de Sura.

BBVA se mantiene como la ad-
ministradora que lidera por lejos
la participacién de inversionistas
institucionales, con 444 cuentas
en sus fondos de este tipo de in-
versionistas. Pese a haber tenido un
retroceso de 12% en lo que va del
alfio en el nimero de cuentas de
este tipo, atin estd muy por lejos de
los 144 inversionistas instituciona-
les a los que sirve la AGF de Secu-
rity, en el segundo lugar.

La caida mds fuerte en este {tem
fue la de Corpbanca, que vio caer
en mas de 80% el niimero de ins-
titucionales entre sus clientes en lo
que va de 2015, para llegar a 60

Inversion neta en millones de pesos

- 1
Acumulado Junio-agosto Agosto
Administradora 3 anos 1 afio 2015 2015
Banchile 881.751 122.689 -528.437 26.392 -267.657

TOTAL 4.869.884 1.150.848 863.368 -2.647.077
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(aunque los ha ido recuperando en
los Gltimos meses).

A nivel global, la que mids in-
crementd su patrimonio en lo que
va de 2015 es Sura, con un alza
de 34,28% y Compass, que en su

afo de estreno como gestora de
fondos mutuos, acumula un alza
de 40,14% en su patrimonio. La
que mds ha vvisto disminuir su-
patrimonio es Penta, con -23%
en 2015. Las gestoras de grupos

M Evolucion de Participes por Administradora

SEPTIEMBRE 2015

bancarios Banchile, Santander y
BCI, se mantienen como las mds
grandes en esta industria. Entre las
tres manejan el 49,4% de todos los
activos del sistema de fondos mu-

tuos en Chile.

——————— Variacion

Administradora Participes

Total

448.764
304.093
94.742
212.464
43.244
65.470
418
49.865
28.775
3.281
40.778
193.726
5.018
131.055
233.634
96.688
ARE
57.345
7.360

Banchile

- 1

junio-agosto  Variacion 2015

M Patrimonio Administradora

—— Variacion ——
Participes

Institucionales mes

junio-agosto

7,69% -10,64%

-14,67%

-49,61%

81,82%
-7,59% 12,31%

0,00% 2,44%

Administradora

Zurich

Patrimonio agosto I
2015 (Millones $)

junio-agosto

5.750.371
1.604.139
753.824
3.681.465
1.585.364
1.005.028
119.383
624.509
549.283
154.663
1.128.819
1.745.550
147.113
831.240
4.132.419
879.865
1.719.479
887.222
176.456

-29,97%

-1,49%

-31,41%

2,31%
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Variacion 2015

Variacion I
12 meses
-5,0

-20,21%
27,42% H21%

17,42% 178,67%

-38,20% 2747%

717% -9,44% 65,56%




