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Accionavio Chile' fue la estrategia
que mds perdio e noviembre
de 2015, un mple]o mes para
li:industria que vio salidas

- deinversiones, de participesy
pérvdidasén varios fondos de
renta fija.

RESUMEN EJECUTIVO

Noviembre fue un mes complicado para la industria de fondos mutuos. El undécimo
mes de 2015 vio una caida en el nimero de aportantes, grandes fondos de renta
fija con importantes pérdidas y una categoria Accionario Chile que experimentd
sus peores resultados en mucho tiempo. Una vez mds, las mayores ganancias
estuvieron liderados por los fondos que invierten en mercados desarrollados,
especialmente en Estados Unidos y Europa. Tanto Brasil como América Latina
tuvieron retornos positivos en el mes, 1o que hace que el negativo resultado de los de
renta variable chilena se vean atin peores.

Entre los balanceados, los mejores resultados fueron obtenidos por las
estrategias mas agresivas. Las que estuvieron mas cargadas a instrumentos de
renta fija no tuvieron un buen mes, especialmente en aquellos enfcados en renta fija
nacional: el alza de tasas tuvo su impacto en la valoracion de los bonos lo que hizo que
muchos tuviesen rendimientos negativos en el mes. Pese a eso, en noviembre, las
preferencias de los inversionistas se siguieron concentrando en estrategias
balanceadas de bajo riesgo, especialmente en los fondos Balanceados
Moderados y Balanceados Conservador, las dos categorias que lideraron con amplia
ventaja los flujos de inversion neta durante el mes. En las estrategias de renta variable, la
inversion estuvo liderado por Accionario Europa, Accionario Estados Unidos y Accionario
Desarrollado, las que sumaron inversiones por casi US$ 42 millones. Accionario Chile
tuvo una fuerte desinversion que superd los US$ 46 millones. Deuda Mercado Monetario
Nacional y Largo Plazo Nacional fueron las categorias con mas rescates durante el mes.
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=l duro noviemlbre para la
iNdustria de fondos mutuos

a buena racha de los merca-

dos globales logré sostenerse
en noviembre. Aunque los retornos
de los fondos mutuos fueron algo
menores a los de octubre, casi to-
das las categorias lograron cerrar
el mes con nimeros positivos. La
gran excepcion fue la categoria de
fondos que invierten en acciones
chilenas: Accionario Chile perdi6
-4% en un mes en que el IPSA, el
indice dereferencia, perdié 5,2%.
También tuvo pérdidas, aunque
menos préfundas, la categoria Ac-

cionario Sectorial, que retrocedié
-1,2% en noviembre.

Al igual que el mes anterior,
las ganancias estuvieron lideradas
por los fondos mutuos orientados
a los mercados bursdtiles de paises
desarrollados. Dentro de las alter-
nativas, Accionario Europa fue la
categorfa con mejores retornos en
noviembre, tras subir en 3,73% en
promedio. Un poco mds abajo le
siguieron los fondos que apuestan
por los mercados desarrollados en
general, con una rentabilidad pro-

M Rentabilidad por categoria

medio de 3,26%, y Estados Uni-
dos, con un alza de 3,24% en el
undécimo mes del afo.

Los fondos que apuestan por pai-
ses emergentes tampoco estuvieron
tan mal. La categoria Accionario
Asia, por ejemplo, logré mante-
ner la tendencia alcista de octubre,
y cerrd el mes con un retorno de
1,01% en promedio. Sorpresi-
vamente, los fondos que siguen
empresas de Brasil, también subie-
ron en noviembre, con un alza de
1,13%. Accionario América Latina

Categoria

Accionario Europa

Accionario Chile

Noviembre

I
Sept / Nov

2015 2015

3,73%
3,26%
3,24%
3,24%
3,24%
1,98%
1,78%
1,60%
1,13%
1,01%
0,86%
0,69%
0,67%
0,63%
0,48%
0,45%
0,32%
0,23%
0,04%
0,03%
-1,24%
-4,01%

5,80%

3,13%

5,00%

4,32%

0,96%
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Rentabilidad
12 meses

20,26%

19,07%

7,93%

3,71%

-6,50%

Acumulado 3 afios

2015
23,46%

17,79%

11,61%
-3,05%
0

10,42%

3,40%

-3,44%

59,17%

-8,09%
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tuvo un retorno positivo de 0,48%
en el mes. Asi, el mal desempefio
de la categoria de acciones chilenas
queda como un caso aislado en la
region y entre los mercados emer-
gentes.

Entre los activos de renta fija, las
mejores apuestas del mes estuvieron
en el extranjero. Esto, en parte, por
la nueva subida del délar frente al
peso, en noviembre, el que se apre-
cié cerca de 3,23%. Las categorias
de Deuda de Mercado Monetario
Internacional y de Deuda de Corto
Plazo Internacional fueron las que
mds se beneficiaron de esta subida,
pues casi todos sus fondos mutuos
invierten sus cuotas en ddlares y re-
parten sus beneficios en pesos.

Las categorfas de renta fija local
también cerraron el mes en posi-

M Inversion neta por categoria
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al 30 de noviembre de 2015.

Este reporte es realizado por EI Mercurio Inversiones partir de los datos
provistos por la Superintendencia de Valores y Seguros, con las cifras actualizadas

Para conocer mas de la metodologia de este reporte, ingrese al servicio online
www.elmercurio.com/inversiones o contactenos en inversiones@mercurio.cl.

tivo. Las subidas fueron muy mo-
destas, de apenas 0,04% para los
fondos de Deuda de Largo Plazo
Nacional y de 0,23%, para los de
Corto Plazo Nacional (es decir me-
nores o igual a un afo).

Todas las categorfas de fondos
balanceados, aquellos fondos que
invierten su dinero combinando
distintas ponderaciones de bonos y
acciones de manera Agresiva, Con-
servadora o Moderada, cerraron
noviembre con ganancias. No obs-
tante, fueron desempenos medio-

cres, pues no pudieron superar en
promedio al retorno de los multi-
fondos de pensiones comparables,
segun el tipo de riesgo.

HACIA DONDE VA LA MANADA
;Cudles son los mercados en los
que confian los inversionistas? La
mejor manera de saberlo es anali-
zando en dénde estdn poniendo su
dinero y desde dénde lo estdn res-
catando. Al mirar c6mo se compor-
taron los flujos de inversién hacia
los fondos mutuos en noviembre,

Inversion neta en millones de pesos

- 1
, Noviembre Sept - Nov 12 meses Acumulado 3 afios
Categoria 2015 2015 2015
Balanceado Conservador 77.633 107.409 827.211 880.622 1.219.714

-1.802.390

-3.259.515

943.441 -2.149.036 -610.019

-477.441 -790.718 516.649

-2.198.649

4.639.825

Deuda Mercado Monetario Nacional

TOTAL
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M El movimiento de la manada

Total Participes por categoria T Variacién 1
Participes Noviembre Sept - Nov Acumulado 12 meses 3 aios
Noviembre 15 2015 2015 2015

Accionario América Latina 26.529 -31,14%
34.646
3735 N
80.846 | - -10,10%
55.225
28.829 26,29%

-48,53%

%
-34,90%

%
151,54%

28,382 | b
21.829 -21,30%
11,21%

6.535 -49,82%
47.149 %
Balanceado Conservador B 165613 11,14% O 1201%
Balanceado Moderado 55.818 %
Calificado Accionario N 3.610 . 3949% O 3161%
Ca 684 %
Deuda Corto Plazo Internacional 1.346 51,58% - 9339%
Deuda Corto Plazo Nacional B 57633 B '
Deuda Largo Plazo Internacional B 9037 P 2317%
Deuda Largo Plazo Nacional 530.324
De 51,576
Deuda Mercado Monetario Nacional B 717628
Ga 4136
Garantizado Deuda 2.803 -12,10%

-45,48%

Participes Institucionales por categoria T Variacion |
Institucionales Noviembre Sept - Nov Acumulado 12 meses 3 aiios
Noviembre 15 2015 2015 2015

Accionario América Latina -18,87% -18,87% -17,31%

100,00% 100,00%

38,78%

1667%  -333%  -3333%

1500%  2105%  39,39%
-48,45%
24,89%
Garantizado Deuda . 50,00% 50,00% 0,00% 000%  -2500%
EL MERCURIO, NDUSTRIA DE

Inversiones | FONDOS MUTUOS



INDUSTRIA DE
FONDOS MUTUOS

REPORTE
ESPECIAL

se puede ver que los inversionistas
han empezado a tomar una apuesta
mis agresiva en los mercados accio-
narios en donde tienen confianza,
como por ejemplo, en Europa y el
mundo desarrollado en general.

La categorfa que apuesta por los
mercados accionarios del viejo con-
tinente se ubicé en el primer lugar
en términos de inversién neta, en-
tre los fondos de renta variable, con
un flujo positivo de $16.954 millo-
nes. Un poco mds abajo se ubicé la
categorfa de Estados Unidos, con
una inversién de $10.596 millones
y los Mercados Desarrollados, con
$2.901 millones.

Sin embargo, fueron los fondos
balanceados conservadores los que
mds dinero recibieron en el mes,
por un monto de $77.633 millo-

nes. Estos fondos invierten el 80%

en bonos de renta fija. En el segun-
do puesto, se ubicaron los fondos
mixtos moderados, con un flujo de
$38.547 millones.

Las principales fugas del mes,
en tanto, vinieron por el lado de
los fondos de mercado monetario,
tanto nacional como internacional.
Estos fondos invierten en bonos de
cortisimo plazo (mdximo 90 dfas)
y mueven una gran cantidad de
dinero en la industria, pues son
usados para manejar los excedentes
de caja o el efectivo de algunas em-
presas. En noviembre, la categoria
Mercado Monetario Nacional re-
gistré una fuga de $1.802.390 mi-
llones, y contribuyé en parte a que
la industria de fondos mutuos en
general cerrara con una desinver-
sién neta de $3.259.515 millones.

Pero no todo fue culpa de los

M El rendimiento de los fondos accionarios
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money market. Los activos de deu-
da en general, particularmente los
de Chile, registraron fugas en todas
sus categorias. La clase de activo ha
estado presionada por la posibili-
dad de que el Banco Central vuelva
a subir la tasa de politica monetaria
en su proxima reunién, en linea
con el alza de tasas en EE.UU., lo
que resta valor a instrumentos de
renta fija como son los bonos, cuyo
valor presente depende de la apli-
cacién de una tasa de descuento de
sus flujos fututros.

Entre los fondos mutuos accio-
narios, la tendencia muestra que
los inversionistas atin no estdn muy
confiados de lo que pueda pasar en
China. Aunque la categoria Accio-
nario Asia logré buenos ndmeros
en términos de rentabilidad en
noviembre, fue la que més dinero

Evolucion del promedio mensual de retornos finales (o reales) de las distintas categorias de fondos mutuos de renta variable

abr-15 may-15

Accionario Brasil
0

i o

Accionario Estados
Unidos
2,14%

Accionario Europa
1,99%

Accionario Mercados
Desarrollados
1,50%

Accionario Mercados
Emergentes
3,03%

Accionario Asia

2 76% Accionario Sectorial

-0,02%

Accionario Sectorial Accionario Chile
2,75% -0,13%

Accionario Asia
-0,72%

Accionario Chile
0

o
y

Accionario Mercados
Emergentes
-1,54%

Accionario Mercados
Desarrollados
-1,19%

Accionario Europa
-1,59%%

Accionario Estados Accionario Brasil
Unidos -2,43%
-2,43%

jun-15

Accionario Brasil
5,91%

Accionario Estados
Unidos
1,04%

Accionario Mercados
Desarrollados 0,18%
0,29%

Accionario Mercados
Emergentes
0,37%

Accionario Asia
-0,51%

Accionario Europa
-0,79%

Accionario Chile
-4,20%

jul-15 ago-15

Accionario Sectorial
-0,50%

Accionario Europa
7,20%

Accionario Chile
-1,30%

Accionario Estados
Unidos
6,95%

Accionario Mercado
Desarrolados
587%

Accionario Estados
Unidos
-3,36%

Accionario Mercado
Desarrollados
-3,37%

Accionario Sectorial
0/,

Accionario Mercados | Accionario Europa
Emergentes -3,96%
-0,02%

Accionario Asia
-5,67%

Accionario Chile
-0,44%

Accionario Mercados
Emergentes
-5,74%

Accionario Asia
-0,64%

Accionario Sectorial
-1,86%

Accionario Brasil
-9,77%

Accionario Brasil
-6,68%
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sep-15 oct-15
Accionario Estados

Unidos
6,99%

Emergentes
-2,07%

Accionario Mercados
Desarrollados

Accionario Asia
-2,19%

nov-

15

Accionario Europa

3,63%

Accionario Estados
Unidos

9% 2,95%

Accionario Asia
-2,65% 5,90%

Accionario Mercados
Desarrollados

2,95%

Accionario Estados | Accionario Europa

-3,36%

Accionario Chile Accionario Sectorial

-3,40%

Accionario Mercados
Emergentes
517%

Desarrollados
-4,05%

Accionari
-4,08%

Accionario Chile
2,60%

Accionario Brasil Accionario Brasil
0,

Accionario
5,65% 0,71%

Accionario Asia
Unnidos 5,89% 0,76%

o

Brasill

o

Accionario Mercados
Emergentes
0,34%

Accionario Sectorial
-1,56%

Accionario Chile
-10,09% -1,38% -4,30%

o
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M Accionario Chile

Fondos cuya estrategia de inversion esta mayoritariamente en activos de renta variable de empresas chilenas. Para calificar en esta categoria, los fondos deben tener por los menos un
90% de su patrimonio invertido en acciones y un 90% en papeles emitidos por empresas que cotizan en la bolsa chilena. Si el fondo invierte menos de un 90% acciones, entonces debe
estar en una de las categorias bajo el nombre de balanceadas.

Fondos

=

Dividendo Local

Administradora

EuroAmerica

| EuroAmerica

j BICE
| Banchile

EuroAmerica

LarrainVial
j BBVA
Santander

N° de

Rentabilidad Patrimonio
series lN_ov.-15 Acum.@ I?Mills. Var. M

BancoEstado

j Penta
jl Sura
| Banchile

EuroAmerica

Itat Chile

| BCI

B Larrainvial

LarrainVial
Scotia Chile

N CorpBanca

i Banchile

jl Scotia Chile

jl CorpBanca

jl Security
Penta

N BICE

| BCI

N Zurich

l BICE

N Sura

30 indice Chile B IV Trust
31 i Itadi Chile

N Banchile

B Banchile

| Principal

| BBVA

| BTG Pactual

| BICE

38 Capitalisa Accionario | Banchile

Participes
es |

Meses sobre Rango

Total Var.Mes! el benchmark TAC

~ i~

0,18%

1,08%

1,50%

1,50%

D

~: Co

perdié, por un monto de $4.917
millones. De ese modo, los fondos
mutuos asidticos encadenan tres
meses seguidos de desinversiones
netas.

Los fondos de acciones chilenas

también registraron una salida de
dinero importante, de $3.225 mi-
llones, sumando 12 meses de flujos
negativos. Los otros fondos de mer-
cados emergentes, como América
Latina y Brasil también sufrieron

Fo MERCURIO, INDUSTRIA DE
Inversiones ‘ FONDOS MUTUOS

rescates de dinero, dando cuenta
de que ain no se ve un cambio de
tendencia hacia la regién, al menos
en términos de sentimiento.

Otra manera de analizar las ex-
pectativas de las inversiones es ana-
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lizar las variaciones en el nimero
de participes, las que reflejan el
movimiento de las decisiones in-
dividuales de los inversionistas y
cuyo comportamiento no es simé-
trico al de los flujos de inversién
neta.

En noviembre, la categorfa Deu-
da Corto Plazo Internacional fue la
que mds participes nuevos sumo,
tras aumentar en 4,99% su base de
clientes. Le siguieron las categorias
de Calificado Deuda, que el mes
pasado también registré un salto
importante y de balanceados mo-
derados.

Del otro lado de la moneda, los
fondos que mds aportantes perdie-
ron fueron los de Deuda de Largo

Plazo Nacional (afectados por el ya
descrito temor al impacto de las al-
zas de tasas), Accionario Brasil y de
Deuda de Corto Plazo Nacional.

En cuanto al movimiento de los
inversionistas institucionales, que
suelen ser mds sofisticados con sus
decisiones de inversidn, los fondos
Garantizados Deuda fueron los
que mds aportantes de este tipo
recibieron en noviembre. La cate-
gorfa registré un crecimiento del
50% en este tipo de clientes.

No obstante, los inversionistas
institucionales, conocidos como
smart money,
tivamente en varias categorias.

se movieron nega-

Partiendo por las categoria de
mercado monetario nacional e

I Accionario América Latina

NOVIEMBRE 2015

internacional. Las categorias ac-
cionarias de las que mds aplicaron
rescates fueron Accionario Chile
(-15,24%) vy, curiosamemnte, Ac-
cionario Europa (-7,14%), una de
las actegorias en donde suben mds
las apuestas por parte de los inver-
sionistas individuales.

FONDOS ACCIONARIOS

Las tablas de la pdgina anterior
y las siguientes contienen el deta-
lle del desempefo de los distintos
fondos mutuos disponibles en el
mercado nacional, agrupados de
acuerdo a su categorfa o estrate-
gia de inversién. Para ordenar los
fondos en ellas, se hizo de acuerdo
a su retorno absoluto en el dltimo

Fondos cuya estrategia de inversion esta mayoritariamente en activos de renta variable (acciones) de distintos mercados de América Latina. La mayor parte de ellos distribuye sus
inversiones en los mercados de Brasil, México, Colombia y Pert. Los fondos mutuos que invierten mayoritariamente en Brasil estan considerados en una categoria aparte.

Fondos Administradora

—_

EuroAmerica
| Sura
jl EuroAmerica
§l BICE
jl Zurich
| Banchile
| Santander
§ BCI
| CorpBanca
§l BICE
| Security
jl Banchile
| Principal
| LarrainVial
jl BTG Pactual
| LarrainVial
j Penta
BBVA
| itai Chile
| Scotia Chile
| Banchile
| BiCE
| BTG Pactual
Sura
| BBVA
| BCI

Small Cap Latam

N° de
series

5,2%

-13,6%

-18,6%

-11,9%

Rentabilidad Patrimonio Participes
mv-ﬁ Acum.m GMiIIs. Var. Mes—l l_TotaI Var. Mes

el benchmark TAC

2,85%

1,39%

0,00%

Meses sobre l— Rango

2
5,80%
i3
561%
2
3,90%
%
5,50%
%

27 Bice Colombia BICE 8 -12,9% -28,9% 822 -18,1% 9% -21% 6 2,40%  6,43%
Inversiones | FNE i 0Fuos
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mes. Esto es, la rentabilidad real
que consigue el gestor con sus de-
cisiones de inversion, antes de los
descuentos que realiza la adminis-
tradora de fondos para cubrir los
costos de ese trabajo (costos de co-
misidn y operativos).

Por tanto, el retorno que se re-
gistra en ellos no corresponde al
final que obtienen los inversionis-
tas. Para calcular esta rentabilidad

M Accionario Brasil

final, hay que descontar la TAC, la
Tasa Anual de Costos, cuyo valor
depende del tipo de serie al que
haya accedido. Para facilitar el ani-
lisis, en la dltima columna de cada
tabla se incluye la TAC mds baja y
la més alta que cada administrado-
ra cobra en cada uno de los fondos
incluidos para comparar.

Si quiere analizar la consistencia,
la columna “Meses sobre el ben-

NOVIEMBRE 2015

chmark” es la que debe revisar. Se
refiere al nimero de meses que el
fondo superd al indice de referen-
cia de su categoria en el tltimo afo.
Mientras mds cerca de 12, mejor.
Para los fondos Accionario Chi-
le, noviembre fue un mes de gran-
des desilusiones. Luego de haber
subido cerca de 3,04% en octubre,
el conjunto de fondos que apuesta
por acciones locales perdi6 todas

Fondos cuya estrategia de inversion estd mayoritariamente en activos de renta variable (acciones), que buscan invertir mayoritariamente en companias listadas en Brasil.

Administradora

Fondos

=

Small&Mid Cap Brasil

| Itau Chile

| BICE

| BCI

| Banchile

| BTG Pactual

| Itad Chile

| Principal
Santander
Itad Chile

-

©

Seleccion Brasil

N° de
series

-16,7%

131%

es |

Rentabilidad Patrimonio
ITOV-15 Acum.Aﬁ_ol I?Mills. Var. M

-100

Participes
Total Var. Mes

-100,0% 9

Meses sobre l— Rango
el benchmark TAC

0,00%

5,75%

2,93%

M Accionario Mercados Emergentes

Fondos cuya estrategia de inversion estd mayoritariamente en activos de renta variable (acciones), que buscan invertir en compafiias de distintos mercados en desarrollo del mundo, sin un
criterio geogréfico especifico. Algunos buscan crear portafolios con los denominados paises BRIC (Brasil, Rusia, Indica y China), otros combinan presencia en Africa con Asia, etc.

Fondos

LarrainVial
Banchile
Scotia Chile
BCI

Sura
Santander
BBVA

Mercados Emergentes

Emergente Global
Global Emergente

Mercados Emergentes
Penta

Emerging Market Banchile

Administradora

N° de
series

11.056

EuroAmerica

BTG Pactual

Bnp Paribas Acciones Emergentes
in Banchile

BancoEstad

Best Mercados Emergentes BICE
Security
Itad Chile

Banchile

Emerging Equities
Emerging

(1]

Rentabilidad Patrimonio Participes
lTov-15 Acum.Aﬁ_ol E Mills. Var. Mes—l l_TotaI Var. Mes

0,0%

-0,9%

Rango
TAC

Meses sobre
el benchmark

6,10%
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sus ganancias e incluso cayd, en al-
gunos casos hasta -3,1% en el mes.
La caida de la bolsa fue tan dra-
midtica que ningin fondo mutuo

I Accionario Estados Unidos

logré reportar nimeros positivos.
Los que consiguieron un resulta-

do “menos malo” fueron dos fon-

dos de EuroAmeirca: “Dividendo

NOVIEMBRE 2015

Local” y “Seleccién Chilena” de
EuroAmerica, ambos con -1,1%.
Los peores, fueron “Capitalisa Ac-
cionario”, de Banchile y el “Chile

Los fondos aqui calificados son aquellos cuya estrategia de inversion esta mayoritariamente en activos de renta variable (acciones), que buscan invertir en compaiiias listadas en los

mercados financieros de Estados Unidos, como la Bolsa de Nueva York (NYSE) o el Nasdaq.

N° de
series

Administradora

Fondos

—_

Us Mid Cap Banchile 17,3%

jl Banchile

| LarrainVial

jl BTG Pactual

j BCl

) Penta

jl Banchile

jl Zurich

j BBVA

§ BCI

| EuroAmerica
Sura

i3 Ua jl Principal
14 Scotia Estados Unidos RTINS
15 CopUsa | CorpBanca
16 ndoxFundUs | Security
17 Usa j Santander
18 Top Usa Itad Chile

19 Best Norteamérica BICE 1,3%

Rentabilidad Patrimonio
mv-w Acum.@ EMiIIs. Var. M

Participes
es—l l_TotaI Var. Mes

Rango
TAC

Meses sobre
el benchmark

1,50%

0,00%

1,94%

%
6,28%
%
4,98%
5,65%

~

M Accionario Europa

Los fondos aqui calificados son aquellos cuya estrategia de inversion esta mayoritariamente en activos de renta variable (acciones) de distintos mercados del continente europeo, como

Alemania, Inglaterra, Francia, asi como las economias mas emergentes de Europa del Este.

N° de
series

Fondos Administradora

Europa § BCI 58%  28,1%

j BICE

| EuroAmerica
Principal

B Banchile

jl Banchile
Zurich
CorpBanca
BBVA
LarrainVial
Principal
LarrainVial
CorpBanca

Santander

N -

~ EuroAmerica Europa

5 Europa Desarrollada 23,4%

Mundo Europeo

) BBVAEuropa

Europa Emergente

Rentabilidad Patrimonio
Ev-ﬁ Acum.m EMiIIs. Var. M

10,0%

53.173

8,8%

Participes
es—l l_TotaI Var. Mes

Meses sobre l— Rango
el benchmark TAC

3.761 1,75%
1,01%

1,50%
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Activo”, de BICE.
Fuera de Chile, los mejores re-
tornos estuvieron en los fondos

M Accionario Asia

del viejo continente, en general.
Alli, el mejor fondo del mes fue
el “Europa”, de Bci, con una ren-

NOVIEMBRE 2015

tabilidad del 5,8%. Sin embargo,
hay algunas apuestas puntuales en
mercados emergentes que lograron

Fondos cuya estrategia de inversion esta mayoritariamente en activos de renta variable (acciones) de distintos mercados del continente asidtico, como Japén, China, India, Singapur y otras

economias asiaticas.

Fondos Administradora  N° de Rentabilidad Patrimonio
series MVJS Acum.@ 1? Mills. Var. M
1 Bice Japon BICE 9% 18,8%

Banchile
LarrainVial
Santander
§ Principal
cJ Sura
§ BTG Pactual
Banchile
Scotia Chile
BCI
Zurich
Banchile
CorpBanca
EuroAmerica
BBVA
BCI

Participes
es—l l_TotaI Var. Mes

Rango
TAC

Meses sobre
el benchmark

-12,8%

77777 Best Asia BICE 11,5%
18 AsiaEmergente Security 02%  30%
19 BICE India BICE

| Banchile

6,31%
h.

I Accionario Mercados Desarrollados

Fondos cuya estrategia de inversion esta mayoritariamente en activos de renta variable (acciones), que buscan invertir en compafiias de distintos mercados de alto nivel de desarrollo del
mundo, sin un criterio geografico especifico. Estados Unidos, Japdn, Inglaterra y Alemania, son algunos de los ejemplos de paises.

Fondos N° de

series

Administradora

Mundo Activo BICE
BTG Pactual
Banchile
Sura
IM Trust
Penta
Banchile
LarrainVial

| Scotia Chile

| Zurich
BancoEstado
Security

| CorpBanca
Santander
BCI
Itad Chile

4,2% 21,8%

17,0%

Rentabilidad
lTov-?g Alclur?'l.m EMi

38.531

Patrimonio
lls. Var. M

12,1%

es |

Participes
Total Var. Mes

Rango

Meses sobre l_ TAG

el benchmark
1,90%
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REPORTE INDUSTRIA DE

ESPECIAL FONDOS MUTUQOS NOVIEMBRE 2015
M El rendimiento de los balanceados
Evolucién del promedio mensual de retornos finales (o reales) de las distintas categorias de fondos mutuos que combinan instrumentos de renta fija y variable
abr-15 may-15 jun-15 jul-15 ago-15 sept-15 oct-15 nov-15

Balanceado Balanceado Balanceado Balanceado Balanceado
Agresivo Conservador Conservador Agresivo Conservador
0,51% 0,49% 0,24% 2,37% -0,30%

Balanceado Balanceado Balanceado Balanceado Balanceado
Moderado Agresivo Moderado Moderado Moderado

0,00% 0.37% -0,09% 1,88% -1,14%

Balanceado Balanceado Balanceado Balanceado Balanceado
Conservador Moderado Agresivo Conservador Agresivo
-0,29% 0,34% -0.40% 1,73% -3,11%

M Balanceado Agresivo

Balanceado
Conservador

-0,88%
Balanceado
Moderado
-1,89%

Balanceado
Agresivo
-2,93%

Balanceado

Agresivo
4,46%

Balanceado

Moderado
2,53%

Balanceado
Conservador

1,10%

Balanceado
Agresivo
1,30%

Balanceado
Moderado
0,64%

Balanceado
Conservador
0,54%

Fondos cuya estrategia de inversion esta en encontrar un balance entre papeles de deuda o bonos, con una alta participacion de renta variable. Esta debe tener un minimo superior al 75%
del valor del fondo y un maximo de 90%. Si la participacién accionaria es un poco menor a esos margenes, se le considera un fondo Balanceado Moderado. Si es mayor, se le considera

directamente como un fondo accionario.

o AR s Dhouts. Aoum. anol. [swis. Vs | To
1 Global Equity B Compass Group | 20,8%
2 | BCI
3 j Banchile
4 j BICE
5 j Security
6 §l CorpBanca
7 j BCI
8 j BICE |
9 il EuroAmerica 13,1%
10 | Security
1 ) LarrainVial 14,0%
12 Acti j BBVA
13 ) LarrainVial
14 Visi Banchile
15 B Zurich ) 11,9%
16 j Sura
17 | Principal
18 BancoEstado
19 B Santander 102%
20 Scoti B Scotia Chile
21 j Principal
22 B Santander
23 B Santander
24 Jl Itau Chile
25 el
26 B Santander
27 Gestion Flexible BCI _ - . 13,7%

Participes

Meses sobre
al Var.Mes! el benchmark

~

W

Rango
TAC

094%  1,24%

291%

7o MERCURIO, INDUSTRIA DE
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excelentes retornos en noviembre.

En Accionario EE.UU.,, la cate-
goria de renta variable extranjera
més popular, el desempefio men-
sual fue liderado por dos fondos de
Banchile: US Mid Cap (4%) y US
Dollar (3,6%).

No obstante, las grandes sorpre-
sas estuvieron en categorias inespe-
radas. El fondo “Small&Mid Cap
Brasil”, de Itad, por ejemplo, con-
siguié una rentabilidad del 13% en
el mes, convirtiéndose en el fondo

M Balanceado Moderado

con mayor desempefo entre los
fondos accionarios.

Otro fondo que reporté buenos
resultados fue “Small Cap Latam”,
de EuroAmerica, con un alza de
5,2%, lo que muestra que el seg-
mento de pequefias y medianas
empresas resulté mds rentable para
invertir en mercados latinoameri-
canos, que las grandes empresas.

Un comporatmiento especial tu-
vieron los fondos mutuos de Mer-
cados Emergentes en el mes. Pese a

NOVIEMBRE 2015

que el de mejor rendimiento obtu-
vo apenas 1,8% (Mercados Emer-
gentes, de LarrainVial), ninguno
de los 17 fondos que componen
la categoria tuvo resultados nega-
tivos.

FONDOS BALANCEADQS

En noviembre, los mejores re-
tornos de los fondos balanceados
estuvieron en el segmento de los
agresivos, es decir, en aquellos que
invierten al menos el 80% de su

Los fondos aqui calificados son aquellos cuya estrategia de inversion esta en encontrar un balance entre papeles de deuda o bonos, con una participacién de renta variable, la cual debe
tener un minimo superior al 25% del valor del fondo y un méaximo de 75%. Si la participacion accionaria es un poco menor a esos margenes, se le considera un fondo Balanceado
Conservador. Si es mayor puede que se le considere un Balanceado Agresivo.

Fondos Administradora

Conservador Dolar Itati Chile
2 N EuroAmerica
3 Preferencial Balanceado ;0¥
4 N Security
5 Capital Balanceado N CorpBanca
6 Nl Banchile
7 N EuroAmerica
8 N Larrainvial
9 N Banchile
1 N CorpBanca
N Principal
N CorpBanca
l BCl
Nl Principal
Nl Principal
N BBVA

Nl Principal

) Principal

Nl BTG Pactual
il Banchile

N Banchile

N Sura

il Santander

BBVA
Zurich

24 Activa D

25 Zurich Balanceado

26 Scotia Mixto Scotia Chile

27 Banking Moderado Santander

2 BN Santander

29 Gestionado Moderado l It Chile

j BBVA
BancoEstado
Itad Chile

'31 Ahorro Balanceado
32 Itad Mix

N° de
series

Rentabilidad Patrimonio Participes
mv-ﬁ Acum.Aﬁ_ol E Mills. Var. Mes—l l_TotaI Var. Mes

Rango
TAC

Meses sobre
el benchmark

11.291

296,8%

512,9%

10312 1,1%

-1,5%

22.753

-0,9%

EL MERCURIO,

NDUSTRIA DE
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portafolio en acciones. De los 27 do “Global Equity”, de Compass

Group, con un alza de 4%. Mien-
tras que en el afio también acu-

los primeros lugares, con un retor-
no acumulado de 18,8% en el afo.
Este fondo ademds se ha ubicado

fondos que los componen, sélo
uno tuvo retornos negativos en el
mes (Gestién Flexible de BCI, con

-0,6%).

El primer lugar en rentabilidad

mula la mejor rentabilidad entre
sus pares, con una ganancia del
20,8%. El fondo “Preferencial Ac-

todos los meses de 2015 por sobre
el promedio.
Entre los fondos balanceados

de noviembre lo obtuvo el fon-  tivo”, de Bci también se ubica entre  moderados, que invierten de modo

I Balanceado Conservador

Los fondos aqui calificados son aquellos cuya estrategia de inversion esta en encontrar un balance entre papeles de deuda o bonos, con una participacion de renta variable, la cual debe
tener un minimo de 10% del valor del fondo y un maximo de 25%. Si la participacion accionaria es menor a esos margenes, se le considera un fondo de bonos. Si es mayor puede que se
le considere un Balanceado Moderado o un Balanceado Agresivo.

0 N Os W =

::Estrategia Conservadora

 Estrategia Conservadora

Fondos

Dolar Global

N° de
series

Administradora

LarrainVial
Banchile
Compass Group
BICE

Security

B EuroAmerica
LarrainVial
LarrainVial

BICE

j BCI

N LarrainVial
N LarrainVial
l BBVA

- Permanencia

Scotia Chile
LarrainVial

B Banchile

} BCI

e

N Santander

' Vision Dindmica D

Banchile

§ BicE

::Estrategia Conservadora

LarrainVial

B BancoEstado

m'SeIect Prudente

Mix Conservador

 Perfil Moderado E
::Banking Conservador

 BCI PB strategy debt

Mi Ahorro

Scotia Progreso

~ Ahorro Mediano y Largo Plazo

Vision Dinamica E
Renta Estratégica

Santander

Rentabilidad Patrimonio
lTov-15 Acum.@ EMiIIs. Var. Mes—l l_To

3,5%

194.193

Participes

Meses sobre l— Rango
tal Var. Mes

el benchmark TAC
1,09%

Banchile

16.732  34,7%

40,0%

LarrainVial
BTG Pactual
Scotia Chile
BCI
BancoEstado
CorpBanca

; BancoEstado

Itad Chile

B Santander

Santander

jl BCI

LarrainVial

8 Banchile

CorpBanca

3.878 1,3%

166.049

-0,1%
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Deuda Mercado
Monetario Nacional

0,22%

Deuda Corto Plazo
Nacional

0,01%

Deuda Largo Plazo
Nacional

-0,35%

Deuda Largo Plazo
Internacional
-1,34%

Deuda Corto Plazo
Internacional

-3,00%

Deuda Mercado
Monetario Intemacional
-3,16%

Deuda Mercado
Monetario Internacional

1,74%

Deuda Corto Plazo
Internacional
1,72%

Deuda Largo Plazo
Internacional
1,64%

Deuda Largo Plazo
Nacional
0,43%

Deuda Corto Plazo
Nacional
0,42%

Deuda Mercado
Monetario Nacional

0,23%

Deuda Mercado

Monetario Internacional - Monetario Intemacional

2,80%

Deuda Corto Plazo
Internacional
2,74%

Deuda Largo Plazo
Internacional

1.17%

Deuda Largo Plazo
Nacional
0,52%

Deuda Corto Plazo

Nacional
0,38%

Deuda Mercado

Monetario Nacional

0,22%

Deuda Mercado
592%

Deuda Corto Plazo
Internacional
2,74%

Deuda Largo Plazo
Internacional
5,57%

Deuda Largo Plazo

Nacional
0,85%

Deuda Corto Plazo

Nacional
0,38%

Deuda Mercado

Monetario Nacional

0,24%

Deuda Corto Plazo
Internacional
2,82%

Deuda Mercado
Monetario Internacional

2,711%

Deuda Largo Plazo
Internacional
0,50%

Deuda Largo Plazo
Nacional
0,48%

Deuda Corto Plazo
Nacional

0,29%

Deuda Mercado
Monetario Nacional

0,23%

Deuda Mercado
Monetario Internacional

2,12%

Deuda Corto Plazo
Internacional

1,48%

Deuda Corto Plazo
Nacional

0,24%

Deuda Mercado
Monetario Nacional
0,23%

Deuda Largo Plazo
Nacional

-0,02%

Deuda Largo Plazo
Internacional
-1,06%

Deuda Largo Plazo
[ CIEWIE]
0,76%

Deuda Mercado
Monetario Nacional

0,25%

Deuda Largo Plazo
Nacional

-0,15%

Deuda Corto Plazo
Nacional
-0,24%
Deuda Corto Plazo
CIEWE]
-1,72%

Deuda Mercado

Monetario Internacional

-2,05%

REPORTE INDUSTRIA DE
ESPECIAL FONDOS MUTUOS NOVIEMBRE 2015
M El rendimiento de los fondos de renta fija
Evolucién del promedio mensual de retornos finales (o reales) de las distintas categorias de fondos mutuos de renta fija
abr-15 may-15 jun-15 jul-15 ago-15 sept-15 oct-15 nov-15

Deuda Mercado
Monetario Internacional
3,20%

Deuda Corto Plazo
Internacional
3,18%

Deuda Largo Plazo
Internacional
1,79%

Deuda Mercado
Monetario Nacional
-0,23%

Deuda Corto Plazo
Nacional
0,12%

Deuda Largo Plazo
Nacional
-0,09%

equilibrado en acciones y renta fija
dependiendo de la circunstancia, el
mejor fondo del mes fue el Con-
servador Délar, de Itati, tras subir
un 2,3%. En lo que va del afo, sin
embargo, el mejor resultado es el
del fondo Balanceado Global Plus,
de EuroAmerica, con un retorno
acumulado de 16,9%.

Entre los conservadores, en tan-
to, cuya cartera estd compuesta en
un 80% por papeles de renta fija,
el vehiculo con mejores rentabili-
dades en noviembre fue el Délar
Global, de LarrainVial, con un
alza de 3,5%. Como dice su nom-
bre, este fondo también se vio
beneficiado por el salto del délar
en noviembre. Aunque en el afio
también acumula el mejor retorno,
tras mostrar una subida del 19,1%,
cuatro puntos por sobre el que le
sigue en su categoria.

Si se considera el desempefio de
todos los fondos balanceados en
general, solo cinco fondos mutuos
registraron  pérdidas, principal-
mente entre los portafolios de ries-

go mds moderados.

FONDOS DE DEUDA

Los fondos de deuda lograron
recuperarse de los bajos retornos
de octubre, aunque sélo en parte.
Algunos de las alternativas de estas
categorfas siguieron reportando
pérdidas en los 30 dias de noviem-
bre. Las clases de activo mds afecta-
das fueron las de Chile, sobre todo
la categoria de Deuda de Largo
Plazo Nacional y la de Corto Plazo
Nacional, que invierten en bonos
corporativos de empresas chilenas
y del gobierno nacional, y que tu-
vieron bajos retornos asi como im-
portantes desinversiones durante el
mes.

Entre los 26 fondos de deuda de
corto plazo nacional, seis de ellos
obtuvieron retornos negativos du-
rante el mes. La caida mds fuerte
fue la de Cash Plus, de Zurich,
que perdié -3,7% en noviembre.
Debido a este desempeiio, este fon-
do es el tnico de la categoria que
acumula pérdidas en lo que va del

INDUSTRIA DE

afio. Los mejores del mes fueron
Performance de Banchile y Bice
Valores. En lo que va del afio, el
liderazgo lo tiene Mid Term UE
de Security, que lleva ganado
5,7%. Le siguen el Oportuni-
dad Chile, de LarrainVial, y BCI
Negocios UE, ambos con 5,3%.

En los de Largo Plazo Nacio-
nal, los resultados no fueron
mucho mejores. De los 79 fon-
dos que componen la categoria,
y que lo convierten en la cate-
gorfa con mds alternativas de
inversién, 33 fondos tuvieron
retornos negativos en noviem-
bre. Eso sin contar los 26 que
tuvieron retorno cero. El mejor
lugar lo consiguié Security Pro-
teccién, con 0,8%. El peor, fue
Largo Nominal, de LarrainVial,
con -1%.

A pesar de los malos resulta-
dos de los dltimos dos meses,
hay algunos fondos de deuda
que han logrado conseguir bue-
nos retornos para sus inversio-
nistas. Por ejemplo, los fondos

EL MERCURIO, ‘

Inversiones | FONDOS MUTUOS
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Renta Corporativa Largo Plazo, de
Sura, Horizonte, de Banchile, Ren-
ta Local Mediano Plazo, de Penta
y Bonos Nacionales, de Santander,
acumulan una ganancia de 6,7%
en el ano.

No obstante, los mejores resul-
tados en renta fija estdn entre los
fondos que invierten en deuda ex-
tranjera, gracias a la revalorizacién
del délar que subié en 3,23% en
esos 30 dias y de 17,4% en lo que
va del afo.

El mejor fondo de la categoria
Deuda de Largo Plazo Interna-
cional (Selecto Global, de Corp-
banca), reporté un alza de 3,3%,
mientras que en el ano, acumula

M Deuda Corto Plazo Nacional

un retorno de 18,3%. Otros fon-
dos que apuestan agresivamente al
délar, como el Dollar Investment
Grade, de Banchile, acumulan una
rentabilidad de casi 20%, en 2015,
muy elevado para ser renta fija.

MERCADO MONETARIO

Al igual que el mes anterior,
los fondos de mercado monetario
nacional lograron buenas rentabi-
lidades. De los 62 fondos que par-
ticipan de esta categoria solo uno
report6 un retorno en rojo.

El desempeno del mes fue lidera-
do por un punado de fondos (Mo-
netario Nominal, de BBVA, los
fondos Rendimiento y Monetario,

NOVIEMBRE 2015

de BCI, y Cash, de LarrainVial),
los que empataron en 0,4% duran-
te el mes. El fondo Cash, de Larra-
inVial, Zurich Cash, de Zurich, y
Rendimiento, de BCI, son los que
han liderado el retorno acumulado
en 2015, aunque con apenas 3,8%.
Muy bajo considerando que la in-
flacién en el mismo periodo ha
sido de 4,4%.

Los fondos de mercado moneta-
rio internacional, en tanto, supe-
raron por mucho el retorno de los
activos locales. En promedio, estos
lograron un retorno del 3,1% en el
mes, y el mejor de todos, el “Délar
Money Market”, de LarrainVial,
consigui6 un retorno de 3,3%. En

Los fondos aqui calificados son aquellos cuya estrategia de inversion esta mayoritariamente (por lo menos un 80%) en papales de deuda denominados en pesos chilenos o unidades de
reajuste nacionales como UF o IVP. Se considera ademas de corto plazo porque la duracion, es decir el promedio ponderado de los pagos esperados de esas deudas, esté entre los 90 y
los 365 dias. Si un fondo tiene una duracion menor a la mencionada, se califica bajo la categorfa Mercado Monetario. Si esté por sobre eso, estd en la categoria Largo Plazo.

Fondos Meses sobre l— Rango

el benchmark TAC
0,00%

Administradora  N° de Rentabilidad Patrimonio Participes
series 1Tov-15 Acum.lm EMiIIs. Var. Mes_l I_Total Var. Mes

11527 -43

—_

Performance jl Banchile 3 1

j BICE

§l Santander

§ Security

§l Principal

jl Itad Chile

jl EuroAmerica

§ Banchile

j LarrainVial

§ BCI

jl CorpBanca

j Penta

§l Santander

REEED

§l LarrainVial

§ BancoEstado
Sura

| BBVA

B CorpBanca

ll Banchile

§ BTG Pactual

jl Security

§ IM Trust

§ Scotia Chile
BCI
Zurich

Cash Plus

EL MERCURIO,
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estos resultados influye mucho la
apreciacién del ddlar respecto al
peso en los dltimos 30 dias.

CALIFICADOS Y GARANTIZADOS

Para estas clases de activos “mds

M Deuda Largo Plazo Nacional

alternativas” noviembre fue un mes
tibio. Los fondos garantizados son
aquellos que se estructuran de ma-
nera tal que pueden garantizar a los
participes una rentabilidad mini-
ma. Pero eso no significa que sean

NOVIEMBRE 2015

una inversién segura. Los fondos
garantizados accionarios, por ejem-
plo, lograron un retorno promedio
de apenas 0,4%, con dos fondos (de
un total de siete) con ntimeros ne-
gativos.

Los fondos aquf calificados son aquellos cuya estrategia de inversion esta mayoritariamente (por lo menos un 80%) en papales de deuda denominados en pesos chilenos o
unidades de reajuste nacionales como UF o IVP. Se considera ademés de largo plazo porque la duracion, es decir el promedio ponderado de los pagos esperados de esas

deudas, es de 365 dias 0 més.

=

&~

Fondos

Security Proteccion

Renta Futura
Gran Valor

N° de
series

Administradora

Security

i Banchile

LarrainVial

jl Itad Chile
j Penta

§ BCl

§ Banchile

Itad Chile

§ BICE

jl Sura

§l Banchile
jl Santander
j Itad Chile

BBVA
BCI
Santander

l Larrainvial

Banchile

j Bcl

BancoEstado

Security
N BICE
B Principal
Banchile
jl Santander

LarrainVial

j sci

Banchile

jl sura

Banchile

§ BBVA

LarrainVial
Security

Security

BICE

Santander
§ BBVA

Principal

LT

Deuda Estatal Pesos 2-4 Afios

Banchile

Rentabilidad Patrimonio
mv-w Acum. Afm [ $ Mills. Var. Mes_l l_To

5,9% 22214 13,5%

Participes
tal Var. Mes

Meses sobre Rango
el benchmark TAC

0,82%  2,66%
1,90%
.
2,40%
%
1,75%
%
2,33%
%
2,05%

1,00%
0,56%
0,00%

0,00%

1,90%
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En esta categoria, el liderazgo es
de Banchile: la gestora de inversio-
nes parte del conglomerado finan-
ciero de Luksic tuvo en noviembre
los tres primeros lugares entre los
Garantizados Accionarios.

No obstante, los fondos garan-

tizados deuda rentaron mds en
promedio y tuvieron menos casos
con pérdidas durante el mes: sélo
un caso.

El mejor de ellos, el Objeti-
vo Europa 2017 I, de Santander,
obtuvo una ganancia de 2%. El

NOVIEMBRE 2015

resto se movié en un rango entre
el 1,1% y una pérdida de -0,8%
(Mercados Desarrollados garanti-
zados, de BCI).

Para los fondos calificados el ba-
lance fue més alegre. Estos fondos
van dirigidos a inversionistas que

I Deuda Largo Plazo Nacional (continuacion)

Los fondos aqui calificados son aquellos cuya estrategia de inversion esta mayoritariamente (por lo menos un 80%) en papales de deuda denominados en pesos chilenos o
unidades de reajuste nacionales como UF o IVP. Se considera ademas de largo plazo porque la duracion, es decir el promedio ponderado de los pagos esperados de esas
deudas, es de 365 dias 0 mas.

N° de
series

Fondos Administradora Meses sobre l— Rango

Rentabilidad Patrimonio Participes
Nov-15 Acum.@ E Mills. Var. Mes—l l_TotaI Var. Mes ! el benchmark TAC

Renta Bonos Chile Sura 0,0% 6,0% 423595

B Sura

jl BBVA

l BancoEstado

jl CorpBanca

il Banchile

§ IM Trust

) LarrainVial

j LarrainVial
BancoEstado

Bl Banchile

8 Banchile

B EuroAmerica i
Compass Group

N BBVA

B EuroAmerica

B Banchile

) Sura

jl BTG Pactual
Itad Chile

Principal

B BTG Pactual

B Zurich

B EuroAmerica

Nl Scotia Chile

Nl BTG Pactual

B CorpBanca

jl BTG Pactual
EuroAmerica

: Zurich
Scotia Chile

i s

jl CorpBanca
CorpBanca

B Scotia Chile

¥ EuroAmerica

B e

§ BICE
LarrainVial

-37,5%

5,9% -34,2%

3,2% -17,8%
-17,5%

-11,9%

Ahorro Largo Nominal 2,2%

EL MERCURIO,

INDUSTRIA DE
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tengan la acreditacién de “califi-
cados”, segiin los requisitos de la
Superintendencia de Valores por-
que pueden asumir inversiones de
mayor riesgo.

de los Garantizados, los fondos
calificados reporta-
ron mejores resultados que los de

Accionarios

deuda. En esta categoria, el fondo
Acciones Estratégicas Perd, de IM

NOVIEMBRE 2015

en noviembre, tras subir un 4,9%.
En lo que va del afo, sin embar-
go, el vehiculo “Booster Europa”,
de Banchile acumula la mayor alza:

23%.

En noviembre, y a diferencia  Trust, consigui6 la mayor ganancia Entre los fondos calificados

M Deuda Corto Plazo Internacional

Los fondos aqui calificados son aquellos cuya estrategia de inversion esta mayoritariamente (por lo menos un 80%) en papales de deuda denominados en monedas distintas a pesos chilenos o
unidades de reajuste nacionales como UF o IVP. Se considera ademas de corto plazo porque la duracion, es decir el promedio ponderado de los pagos esperados de esas deudas, esté entre
los 90 y los 365 dias. Si un fondo tiene una duracion menor a la mencionada, se califica bajo la categoria Mercado Monetario. Si esta por sobre eso, esté en la categoria Largo Plazo.

Fondos Administradora  N° de Rentabilidad Patrimonio Participes Meses sobre Rango
series mv-w Acum.,@ l? Mills. Var. Mes—l l_TotaI Var. Mes! el benchmark TAC
1 DeudaDOlar Banchile [ 1o 33%  183% 18226 -71% 464  11% [ 0.25%  0,25%
2 Frontera BCI 4 3,1% 16,3% 6.769  8,7% 882 7,2% 5 0,00% 1,79%

M Deuda Largo Plazo Internacional

Los fondos aqui calificados son aquellos cuya estrategia de inversion estd enfocada en papeles de deuda (es decir, que esperan un retorno fijo), de los cuales por lo menos el 20,1% de su
patrimonio esta denominado en moneda o unidades de reajuste extranjeras. Se considera ademés de largo plazo porque la duracion, es decir el promedio ponderado de los pagos
esperados de esas deudas, es de 365 dias 0 mas.

Administradora Meses sobre Rango

N° de Rentabilidad Patrimonio Participes
series mv-ﬁ Acum.m E Mills. Var. Mes—l l_TotaI Var. Mes! el benchmark TAC

3% 18,3% 6.475  0,5% 671 -2,2% 7 0,00% 1,95%

Fondos

=

Selecto Global CorpBanca 4 3
| Larrainvial |}
§ Principal
j LarrainVial
{ &0l
§ BTG Pactual
j Penta
j Itau Chile
§ Banchile
j BTG Pactual
§ IM Trust
§ Banchile
BICE
| BBVA
| BeI
| Penta
BancoEstado
i Larrainvial
l Sura
i Security
i EuroAmerica , ,
22 Deuda Corp. Latinoamericana .G, [ELlel1v |
2 § BCI
2 § Santander
i CorpBanca
26 BCl Bonos Latinoamericanos  [{:{¥]

27 Mas Ingreso

CorpBanca -4,0%

FL MERGURIO, NDUSTRIA DE

Inversiones | FONDOS MUTUOS
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de Deuda, el “Latam Corporate
Debt”, de Compass Group, logrd
la mayor rentabilidad los dltimos
30 dias, tras ganar 3,4%. Los re-

sultados mds bajos fueron los de
los fondos Deuda Soberana Mul-
timoneda, de IM Trust y Booster
USA, de Banchile. En lo que va del

@ Mercado Monetario Nacional

NOVIEMBRE 2015

afio, es el fondo High Yield Latam,
de EuroAmerica el que obtiene el
mejor registro, con 11,4% de ren-

tabilidad.

Los fondos aqui calificados son aquellos cuya estrategia de inversion esta mayoritariamente (por lo menos un 80%) en papeles de deuda denominados en pesos chilenos o unidades de
reajuste nacionales como UF o IVP. Se considera ademas de Mercado Monetario porque la duracion, es decir el promedio ponderado de los pagos esperados de esas deudas, es menor a

90 dias. No confundir con los fondos de bonos de corto plazo cuya duracién es de entre 90 y 365 dias.

N° de
series

Fondos Administradora

1

18 Money Market

BBVA

§ BCI

§ BCI

j LarrainVial

§ Zurich

j Security

B Sura
(I EuroAmerica

jl Scotia Chile

§l BICE

j Security

jl BBVA

jl Santander
Santander

Banchile

jl BancoEstado
BBVA

N BBVA

N BICE

 itau Chile

§l Itad Chile

j Santander

ll BTG Pactual

§l Banchile

§ BCI
Banchile

B Itaii Chile

Principal
Itati Chile

ll Banchile

N Penta

N IM Trust

l LarrainVial

jl CorpBanca

§ BCI

jl Banchile
Itad Chile

il CorpBanca

ll Scotia Chile

N Banchile

Monetario Nominal 3,7%

0 Itat Corporate

Renta Corto Plazo

Participes
es—l I_Total Var. Mes

-22,3%

Rentabilidad Patrimonio
lTov-15 Acum.l-El EMiIIs. Var. M

Santander
Banchile

Tesoreria
Patrimonial

124.747
168.091

Meses sobre Rango
el benchmark TAC

w

1,27%
1,04%

EL MERCURIO,

Inversiones

INDUSTRIA DE
FONDOS MUTUOS
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I Mercado Monetario Nacional (continuacion)

Los fondos aqui calificados son aquellos cuya estrategia de inversion esta mayoritariamente (por lo menos un 80%) en papeles de deuda denominados en pesos chilenos o unidades de
reajuste nacionales como UF o IVP. Se considera ademas de Mercado Monetario porque la duracion, es decir el promedio ponderado de los pagos esperados de esas deudas, es menor a
90 dias. No confundir con los fondos de bonos de corto plazo cuya duracion es de entre 90 y 365 dias.

rondos Ammstadors e Tovis Acum. Avol [snite. var. Mes | | Tota Var Mosl ol senmk | TAG.
Capital Empresarial Banchile 141.955

i Banchile

j LarrainVial

i Banchile

jl BancoEstado

jl Scotia Chile

jl Scotia Chile

§ BCI

j BancoEstado

§ BBVA

§ BBVA

j BBVA

§ BBVA

jl BBVA

§ BBVA

Banchile
j BBVA
BBVA

 BCI -68,

BCI Eficaz B BCI ' 3,0% 525 -54,6% -21,0% 036% 0,36%

B Mercado Monetario Internacional

Los fondos aqui calificados son aquellos cuya estrategia de inversion esta mayoritariamente (por lo menos un 80%) en papeles de deuda de los cuales por lo menos el 20,1% del valor
del fondo estd denominado en moneda o unidades de reajuste extranjeras. Se considera ademas de Mercado Monetario porque la duracion, es decir el promedio ponderado de los pagos
esperados de esas deudas, es menor a 90 dias. No confundir con los fondos de bonos de corto plazo cuya duracion esta entre los 90 y 365 dias.

Fondos Administradora N° de Rentabilidad Patrimonio Participes Meses sobre Rango
series 1 Nov-15 Acum.Aﬁ_ol 1? Mills. Var. Mes—l l_TotaI Var. Mes! el benchmark l_ TAC

~Ddlar Money Market Security 33% 181%  107.365 -23,8% 1. -2,4% 9 0,49% 0,55%

BBVA

Money Market LarrainVial
Scotia Chile
BCI
Scotia Chile
EuroAmerica
BICE
Santander
BTG Pactual
Banchile
BCI
Itat Chile
IM Trust
BancoEstado
CorpBanca
Penta

Euro Money Market Banchile

<=}

T MERCURIO, NDUSTRIA DE

Inversiones | FONDOS MUTUOS
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LOS NUMEROS POR AGF

Noviembre fue un mes duro para
las administradoras. En un mes en
que la industria tuvo una desin-

version neta general de US$ 4.623

millones, sélo un administradora
general de fondos (AGF) logré flu-
jos de dinero positivos. Se trata de
la AGF de Sura, el grupo de inver-
sién de origen colombiano, y que
capté mads aportes que resctaes en

NOVIEMBRE 2015

una diferencia de $26.843 millo-
nes (unos US$ 38 millones).

Las otras 18 administradoras
reportaron salidas de dinero. Los
mayores montos rescatados fue-
ron sufridos por gestoras ligadas a

M El rendimiento de los fondos Calificados y Garantizados

Evolucion del promedio mensual de retornos finales (o reales) de las distintas categorias de fondos mutuos garantizados y de fondos mutuos para inversionistas calificados

abr-15

Calificado
Deuda
1,84%

Calificado
Accionario
1,46%

Garantizado
Accionario

0,72%

Garantizado
Deuda
0,16%

may-15

Garantizado
Accionario

0,67%

Calificado
Accionario
0,17%

Garantizado
Deuda
0,03

Calificado
Deuda
-0,18%

jun -15

Calificado
Deuda
2,42%

D
-0,16%

Garantizado
Accionario
-0,43%

Calificado
Accionario
-3,32%

M Garantizado Accionario

jul-15

Garantizado
Accionario
1,07%

Garantizado
Deuda
0,08%

Calificado
Accionario
-0,02%

Calificado
Deuda
-1,04%

ago -15

Calificado
Deuda

-1,97%

Garantizado
Deuda
-2,47%

Calificado
Accionario
-3,21%

sept-15

Garantizado
Accionario
-1,59%

Garantizado
Deuda

-1,79%

Calificado
Deuda
-3,12%

Calificado
Accionario
-3,58%

oct-15

Garantizado
Accionario
5,31%

Calificado
Accionario
4,13%

Garantizado

Calificado
Deuda

1,25%

nov-15

Calificado
Deuda

1,76%

Garantizado
Accionario
0,16%

Garantizado
Deuda

-0,04%
Calificado
Accionario

-2,66%

Los fondos aqui calificados son aquellos que ofrecen una rentabilidad minima a los inversionistas, gracias a la estructuracion de activos y uso de opciones. En este caso, los activos
subyacentes del fondo son principalmente papeles accionarios de renta variable.

Fondos Administradora  N° de
series

Nivel 90 Banchile

Banchile

i Banchile

§ BCI

l Santander

: Banchile
BancoEstado

§ BBVA

—

® i~

-

Nov-15

Rentabilidad
Acum. Al

0 I?Mi

8.740

Patrimonio
lls. Var.M

es [ 10

Participes
tal Var. Mes

Meses sobre
el benchmark

Rango
TAC

1,20%

M Garantizado Deuda

Los fondos aqui calificados son aquellos que ofrecen una rentabilidad minima a los inversionistas, gracias a la estructuracion de activos y uso de opciones. En este caso, los activos

subyacentes del fondo son principalmente papeles de deuda.

Fondos Administradora

1 Objetivo Europa 2017 | | Santander

{ BBVA
3 Garantizado Oportunidad Europa § BBVA

| Santander
BCI

6 Mercados Desarrollados Garantizado [:1¢]
7 BCI

Rentabilidad
Nov-15  Acum. Afio

Patrimonio —1
$ Mills. Var. Mes Total Var. Mes

0,1%

Participes

Meses sobre
el benchmark

Rango
TAC

164%  1,64%

0,82%
2,68%

EL MERCURIO,

Inversiones

INDUSTRIA DE
FONDOS MUTUOS




REPORTE
ESPECIAL

INDUSTRIA DE
FONDOS MUTUOS

grupos bancarios, como Santander,
Bci y Banchile.

Al revisar el crecimiento que han
tenido las gestoras en lo que va del
afio, Sura sigue liderando los mon-
tos invertidos, seguida por Banco-
Estado y Security. Del lado con-
trario, Banchile, Irat Chile y BTG
Pactual son las tres que mds dinero
han perdido en lo que va del afo.

La administradora de BTG Pac-
tual, cuyo CEO en Brasil, André
Esteves fue arrestado la dltima se-
mana de noviembre, también tuvo
importantes desinversiones duran-
te el mes pasado, en el que tuvo
mds resctaes que aportes por un
monto de -$258.928 millones. Es-
tos rescates masivos que tuvo BTG
Pactual fueron un factor relevante
para la disminucién de -25,85%
que tuvo en su patrimonio bajo

M Inversion neta en las AGF

gestién durante el mes. Pese a todo,
no fue la AGF que tuvo la mayor
disminucién de patrimonio gestio-
nado en noviembre. Esta posicién
recay6 en Scotia Chile, la cual tuvo
un retroceso de -28,54% en el mes.

En lo que va del ano, la dismi-
nucién patrimonial va liderada por
Penta, la cual acumula un retro-
ces de 28,30% en estos primeros
11 meses. Le siguen un poco mads
abajo BTG Pactual (-19,36%) y
BBVA (-18,69%).

El andlisis también es duro desde
la perspectiva del nimero de par-
ticipes: los 2.085.963 cuentas con
que cerrd la industria en noviem-
bre reflejan un retroceso de 15.294
aportantes en el mes. Aunque es
una caida de apenas 0,7% afecté a
varias administradoras: de las 19
administradoras de fondos mu-

NOVIEMBRE 2015

tuos que hay en el pais, s6lo tres
de ellas incrementaron su nimero
de clientes durante noviembre pa-
sado. Las 16 restantes, decrecieron.

La caida mis fuerte estuvo en
Bice, la AGF que forma parte del
grupo Matte, la cual vio disminuir
en -5,11% su ntimero de participes
s6lo en noviembre.

Las que vieron subir esa cifra son
las gestoras de BancoEstado, Prin-
cipal y Sura, siendo esta dltima la
que mds creci6 en noviembre, con
un alza de 2,56%.

El buen registro de Sura también
se repite cuando se hace el andlisis
para el acumulado del ano. En el
periodo enero-noviembre de 2015,
Sura ha sumado 3.436 nuevos par-
ticipes, lo que implica una expan-
sién de casi 6% en lo que va del
afo. Si bien porcentualmente es la

Santander

TOTAL

Administradora

Inversion neta en millones de pesos

I -1
Noviembre Sep -Nov Acumulado 12 meses 3 aiios
2015 2015 2015
26.843 77.849 268.164 257.224 550.533

524.528

-477.441

EL MERCURIO,

ND

136.251

-790.718

288.425

516.649

706.750

4.639.825
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mayor expansién en la industria en
este 2015, es superada en términos
absolutos por la AGF de Banco-
Estado, la cual ha tenido cerca de
8.500 nuevos aportantes en lo que
va de este 2015.

Los 3.000 nuevos clientes que ha
sumado Principal en el periodo es

también una cifra que destaca.

Con las cifras de noviembre, las
AGEF chilenas suman 3.018 menos
participes de los que tenfan a ini-
cios de afo.

Sura ha crecido 25% en lo que
va del afo en nimero de partici-
pes seguido de cerca por el 17,2%

M Evolucion de Participes por Administradora

NOVIEMBRE 2015

de EuroAmerica. Las que mds han
perdido son Penta (-27,4%), que
estd en un proceso de ser adquirida
e integrada por el Grupo Security,
y LarrainVial (-8,82%), que estd
en una reestructuracion comercial
para enfocarse en sus clientes mds

grandes.

Total
Participes
Noviembre 2015

Administradora

Banchile

444.707
312.753
96.825
210.531
41.118
63.592
396
48.727
28.094
3.326
39.442
191.597
4.847
134.132
233.161
95.588
69.531
60.777
6.819

——— Variacion

-1
Noviembre 2015  Sep. - Nov. Acumulado
2015 2015

-0,72%

-2,20%

-3,71%

M Patrimonio Administradora

—— Variacion ——

Participes
Institucionales  Noviembre Sep.-Nov.
Noviembre 2015 2015 2015

0,00%

-14,29%

~44,44%

-12,50%

Administradora Patrimonio ($ Mills)

Noviembre 2015

5.822.232
1.697.291
768.174
3.569.924
1.503.791
734.359
105.558
554.454
516.202
177.511
1.091.877
1.738.207
137.382
863.687
4.230.788
848.699
1.585.845
976.361
171.510

Banchile

Zurich

Variacion 1
Noviembre Sep - Nov Acumulado 12 meses 3 afios
2015 2015 2015

84%

-16,11%

EL MERCURIO,

INDUSTRIA DE

Inversiones

4,16%
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1,42% 60,76%




