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La incertidumbre fue la constante en septiembre: ninguna
categoria accionaria de FFMM crecid en niimero de participes.

RESUMEN EJECUTIVO TABLA DE CONTENIDOS
Septiembre volvio a ser un mal mes para las inversiones en renta variable. Todas las Rentabilidad por categoria 02
categorfas que invierten en este tipo de activos tuvieron retornos negativos durante el Inversion neta por categoria 03
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LLos mayores retornos estuvieron en categorias mas conservadoras: Mercado Monetario Accionario Brasil y Mdo Emergentes 08
Internacional (con 2,15%) y Deuda Corto Plazo Internacional (con 1,47%) lideraron los Accionario EE.UU. y Europa 09
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[ a sangria de retornos

sSIguio en septiembre

Q uienes pensaron que, tras el

pésimo mes de agosto, las
inversiones en renta variable po-
drfan tener un rebote en septiem-
bre, y por tanto incrementaron sus
inversiones en activos mas riesgo-
sos, deben haber mirado con de-
cepcidn sus cartolas de inversiones
para el noveno mes del afio. Por
segundo mes consecutivo, ninguna
categorfa de fondos mutuos que
invierte en activos de renta variable
consiguid retornos positivos. Esto
incluye a las tres categorias de fon-

dos balanceados: aunque con pér-
didas leves, los fondos Balancea-
dos Conservadores, Moderados y
Agresivos no pudieron escapar del
rojo durante septiembre.

Al igual que en agosto, septiem-
bre fue el mes para los conservado-
res que optaron por instrumentos
de renta fija en moneda extranjera.
Los dos grupos de fondos que ob-
tuvieron la mejor rentabilidad en el
mes fueron dos categorias de deuda
de corto plazo, que invierten prin-
cipalmente en activos en délares.

M Rentabilidad por categoria

Tal como puede ver en la tabla de
abajo, liderando las rentabilidades
de agosto estdn los fondos de Mer-
cado Monetario Internacional, los
que consiguieron un sorprendente
2,15%. Le sigui6 de cerca la cate-
gorfa Deuda de Corto Plazo Inter-
nacional, cuyos fondos invierten
en papeles de renta fija de hasta un
ano de duracién, con 1,47%. La
leve alza que tuvo el délar duran-
te el mes y la creciente sensacion
de que la Reserva Federal, el ban-
co central de EE.UU., retrasaria el

Categoria

Deuda Mercado Monetario Internacional

Accionario Brasil

Septiembre
2015

I
Julio-Sept
2015

2,15% 11,17%
1,47%
0,35%
0,32%
0,11%

-0,59%

-1,13%

-1,59%

-1,70%

-1,85%

-1,86%

-1,97%

-2,38%

-2,72%

-2,79%

-3,01%
-3,15%
-3,53%
-3,76%
-3,82%
-3,85%
-9,87%

1,32%

-7,19%

-1,64%

-4,19%

-23,39%
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2015
16,28%

51,76%

-28,72%
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alza de tasas, permiti6 a los instru-
mentos de renta fija en ddlares a
liderar los retornos en septiembre.

Los fondos que mds cayeron
fueron, una vez mads, los de la ca-
tegorfa Accionario Brasil. En pro-
medio, registraron pérdidas por
-9,87% en el mes, con lo que el
declive en lo que va de 2015 llega
a una desastrosa caida de -28,20%.

Le siguié Accionario América
Latina con -3,85%, con lo que
acumula pérdidas por -11,48% en
lo que va de 2015.

LAS EXPECTATIVAS
DE LOS INVERSIONISTAS

Mirar la rentabilidad es analizar
el pasado. Para saber qué es lo que
se espera para el periodo que vie-

SEPTIEMBRE 2015

al 30 de septiembre de 2015.

Este reporte es realizado por El Mercurio Inversiones partir de los datos
provistos por la Superintendencia de Valores y Seguros, con las cifras actualizadas

Para conocer mas de la metodologia de este reporte, ingrese al servicio online
www.elmercurio.com/inversiones o contactenos en inversiones@mercurio.cl.

ne, una clave es ver hacia dénde se
estdn moviendo los flujos de inver-
sidn, y entender cudles son las posi-
ciones a las que estdn apostando de
mayor manera los inversores.

Al mirar cémo se comportaron
los flujos en los fondos mutuos
durante septiembre, se ve que
los inversionistas mantienen su
preocupacién por los riesgos glo-
bales. Esto queda en evidencia al
observar que las dos categorias
que mds hayan crecido sean las de
Mercado Monetario Nacional y

M Inversion neta por categoria de fondo mutuo

Inversion neta en millones de pesos

la de Deuda de Corto Plazo Na-
cional. Estas categorias de fondos
incluso captaron la inversién que
dejaron los fondos balanceados,
los que combinan en distinta pro-
porcién activos de renta fija como
de renta variable. Por primera vez
en todo el afo, tanto los fondos
Balanceados Moderados, como
los Agresivos y Conservadores,
tuvieron desinversiones netas
durante el mes.

Entre las categorias accionarias,
las que apuestan por instrumentos

— - 1
Septiembre Julio-Sept Acumulado
Categoria 2015 2015 2015 12 meses 36 meses
Deuda Mercado Monetario Nacional 390.731 299.949 -2.684.490 2569.125 -641.960
Deuda Corto Plazo Nacional 166.962 130.253 318.216 -123.051 1.068.310

-385.057 596.528

1.302.437

-190.009

522.766

1.771.961

4.899.905

7.677.426

Deuda Largo Plazo Nacional

TOTAL
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M El movimiento de la manada

T Variacion 1

Total Participes  yensyal Julio-Sept. 2015 12 meses 3 afios
Sept. 15

Total Participes por categoria

Accionario América Latina 27.281 -2,10% -25,35% -26,99% -32,86% -48,30%
Accionario Asia 344271 § -3,45% - -16,98% -0,61%
4147 @

83.803 § -10,50%

54.318

27.754

27.685

21.999

6.908 §

45.877 14,76%

164.384

55.698

2.265

2.988

1.492
192.001

18.961
560.364
51.284
699.348
4776 .
Garantizado Deuda 3.168 -17,07% -15,47% -39,84%

T Variacion 1

Part. Instituc. Mensual Junio-Sept. 2015 12 meses 3 afios
Sept. 15

Participes Institucionales por categoria

-16,33% -22,64% -14,58% -18,00%
1389%  1081%

Accionario América Latina

10,34%  -13,33%
100,00% 100,00% 20,00%

3529%  38,00% 137,93%

-4286%  -42,86%

Deuda Largo Plazo Internacional 1053%  3548%  50,00%

Deuda Largo Plazo Nacional -46,25%  -49,88%

-27,03% o 1002%

Garantizado Deuda -33,33% -33,33% -33,33% -50,00%
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de renta variable de distintos mer-
cados del planeta, también reiné
la desinversién. Es decir, los par-
ticipes realizaron mds rescates que
aportes durante el mes. Las desin-
versiones mds fuertes estuvieron
en los fondos Accionario Asia y
Accionario Chile, con una fuga
de mds de $ 13.300 millones y
$ 10.000 millones respectivamen-
te. En lo de Asia se debe principal-
mente a que los inversionistas si-
guen escapando de los activos mds
correlacionados con China.

La fuerte salida de flujos en
Accionario Chile es consistente
con el moviemiento que han te-
nido los inversionistas en el tlti-
mo tiempo: en el trimestre julio-
septiembre, los rescates superan
alos aportes en estos fondos por
casi $ 40.000 millones.

Hay categorias en las que si
hubo optimismo. Se trata de los
fondos mutuos Accionario Europa
y Accionario Mercados Desarrolla-
dos, las que han logrado mantener
consistentemente flujos de inver-
sién positivos en los tltimos meses.
En septiembre, a estas dos catego-
rias se les sumé Accionario Estados
Unidos que tuvo una leve inversion
positiva, pese a que en agosto tuvo
una de las mayores desinversiones.

En términos generales, la indus-
tria de fondos mutuos tuvo mds
aportes que rescates, debido en
gran parte al efecto de los voldtiles
fondos de Mercado Monetario, los
que son utilizados por los inversio-
nistas para manejar sus excesos de
caja. No obstante, sin considerar
a esta categorfa, la industria de
fondos mutuos habria cerrado

M El rendimiento de los fondos accionarios

SEPTIEMBRE 2015

con una desinversién neta al 30
de septiembre de -$291.697 mi-
llones (unos US$ 422 millones).

Otra manera de analizar las ex-
pectativas de las inversiones es ana-
lizar las variaciones en el nimero
de participes, las que reflejan el
movimiento de las decisiones in-
dividuales de los inversionistas y
cuyo comportamiento no es simé-
trica a la de los flujos de inversién
neta. Si bien hay coincidencias en
el tope de las preferencias, pues las
categorfas que mds crecen son las
de Mercado Monetario nacional y
las de Deuda de Largo Plazo Nacio-
nal, hay niimeros que son distintos
a los de los flujos de inversién. Por
ejemplo en los balanceados: la ca-
tegorfa Balanceado Conservador
tuvo un alza de 575 participes, pese
a registrar un saldo de inversion

Evolucion del ranking trimestral de retornos de categorias de fondos mutuos de renta variable

IV-13 1-14

Accionario Brasil
0,

, o

Accionario Estados
Unidos
5,60%

Accionario Mercados
Desarrollados
4,23%

Accionario Europa
5,37%

I-14

Accionario Brasil
7,32%

lI-14 IV-14

Accionario Estados
Unidos
7,51%

Accionario Estados
Unidos
577%

Accionario Mercados
Desarrollados
2,08%

Accionario Asia
5,62%

I-15 1I-15 llI-15

Accionario Brasil
7,13%

Accionario Europa
12,02%

Accionario Estados
Unidos

-0,9%

Accionario Asia

7,35%

Accionario Europa
-1,26%

Accionario Asia
-0,93%

Accionario Mercados
Desarrollados
4,64%

Accionario Mercados
Desarrollados
-1,85%

Accionario Asia
1,46%

Accionario Mercados
Desarrollados
557%

Accionario Asia
5,99%

Accionario Mercados
Desarrollados
5,26%

Accionario Sectorial
3,79%

Accionario Estados
Unidos
3,49%

Accionario Mercados  Accionario Mercados
Emergentes
4,53%

Accionario Mercados
Emergentes
5,84%

Accionario Asia

Accionario Mercados ~ Accionario Chile
3,71% 9

Emergentes -1,28%
3,58%

Accionario Sectorial
Emergentes -3,08%
1,01%

Accionario Estados
Unidos
3,63%

Accionario Mercados [&SAccionario Brasil
Emergentes 3,12%
2,76%

Accionario Chile Accionario Sectorial ~ Accionario Sectorial  Accionario Sectorial Accionario Chile
2,38% -311% 3,69% 0,75% -5,08%

Accionario Asia
-8,16%

Accionario Estados
Unidos
0,68%

Accionario Mercados
Desarrollados
2,81%

Accionario Estados
Unidos
3,01%

Accionario Mercados
Emergentes
3,05%

Accionario Europa

Accionario Europa
9 -3,19%

o
’

Accionario Mercados ~ Acci
Emergentes

-4,49%

Accionario Chile Accionario Sectorial
1,98% 0,67%

Accionario Chile
1,78%

io Chile
2,03%

Accionario Mercados
Emergentes
-8,86%

Accionario Mercados
Desarrollados
0,61%
Accionario Chile Accionario Sectorial

-0,32%

Accionario Asia

Accionario Europa
-0,20% 9

Accionario Europa
-0,44%

Accionario Brasil
0,409

3% -10,40%

Accionario Brasil

Accionario Sectorial | Accionario Europa
9 9 -4,21%

Accionario Brasil Accionario Chile Accionario Brasil
-0,74% 1,00% -2,089 9

-15,14% 2,08% -24,19%
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Fondos cuya estrategia de inversion estd mayoritariamente en activos de renta variable de empresas chilenas. Para calificar en esta categoria, los fondos deben tener por los menos un
90% de su patrimonio invertido en acciones y un 90% en papeles emitidos por empresas que cotizan en la bolsa chilena. Si el fondo invierte menos de un 90% acciones, entonces debe
estar en una de las categorias bajo el nombre de balanceadas.

Fondos

—

Ind. Fund Chile Mid Small Cap =111
| BICE
j| Sura
| Banchile

Penta

| EuroAmerica

j EuroAmerica
| BBVA

jl CorpBanca
| CorpBanca
jl EuroAmerica
j| Zurich

BancoEstado

| BCI

B Larrainvial

| Larrainvial

LarrainVial
Banchile

N Itad Chile

i Banchile

| Security

§l Banchile
Banchile

| Principal

§ BiCE
Sura

N BICE

| Banchile
Scotia Chile
Scotia Chile
BTG Pactual
BBVA
Security
BCI
EuroAmerica
BICE
Santander
Penta
Itati Chile
IM Trust

Acciones Nacionales
30 Patrimonio-Acciones
31 BTG Acciones Chilena
32 BBVA Acciones Nacionales
33 Index Fund Chile
34 Acciones Presencia Bursatil
35 Chile Acciones
36 Chile Activo
37 Acciones Chilenas
38 Penta Evolucion Chile
39 ETF It Now Ipsa
indice Chile

Administradora

N° de
series

—

3,6% -4,1% 4364  -7,4%
3,7% -2,3% 2.673 -17,5%
3,7% -34% 27293 -7,5%
3,9% -3,1% 4759  -4.8%
4,0% -40% 27370 -8,8%
41% -3,8% 4706  -6,4%

Rentabilidad Patrimonio Participes
Sept-15 Acum.l-m EMiIIs. Var. Mes_l I_Total Var. Mes

Rango
TAC

0,00%

Meses sobre
el benchmark

196 -2,5% 6,84%

1,03%
1,80%

0,00%

5,59%

%
4,56%

%
%
%
5,95%

4,31

. 8 5,50%
5261  -0,1% 8 6,43%
5426 -11% 8 5,36%
2434 0,0% 7 5,04%
25562 -13% 6 5,85%
2231 -09% 8 4,50%

435  -1,4% 7 3,59%

427 -2,3% 10 2,40%  6,43%
7026  -0,7% 7 194%  5,28%

178  -17% 10 1,84%  3,49%

38 0,0% 9 0,60%  0,60%
14 0,0% 6 1,10%  1,10%

neta negativo. Lo mismo ocurrié
con Balanceado Moderado: 216
nuevas cuentas. Ninguna catego-
ria accionaria tuvo incrementos
en el nimero de participes en el

mes. Accionario Chile (con -993),
y Accionario EE.UU. (-944) son
las de renta variable que mds per-
dieron inversionistas en septiem-
bre. No obstante, a nivel industria,

INDUSTRIA DE
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los que mds perdieron fueron los
de Deuda Largo Plazo Nacional
(-6.392) debido a los temores que
podria tener un alza de tasas en la
renta fija de mayor duracién.




REPORTE INDUSTRIA DE
ESPECIAL FONDOS MUTUOS
FONDOS ACCIONARIOS

Las tablas de la pdgina anterior y
las pdginas siguientes contienen el
detalle del desempeno de los dis-
tintos fondos mutuos disponibles
en el mercado nacional, agrupados
de acuerdo a su categoria o estrate-
gia de inversion. Para ordenarlos, se
hizo de acuerdo a su retorno abso-
luto en el dltimo mes. Esto es, la
rentabilidad real que consigue el
gestor con sus decisiones de inver-
sién, antes de los descuentos que
realiza la administradora de fondos
para cubrir los costos de ese trabajo

(costos de comisién y operativos).
Para calcular la rentabilidad final
que recibe el inversionista, hay que
descontar la TAC, la Tasa Anual
de Costos, cuyo valor depende del
tipo de serie al que haya accedido.
Para facilitar el andlisis, en la Glti-
ma columna de cada tabla se inclu-
ye la TAC mds baja y la mds alta
que cada administradora cobra en
cada uno de los fondos incluidos.
Si quiere analizar la consistencia,
la columna “Meses sobre el bench-
mark” es la que debe revisar. Se re-
fiere a cudntos de los tltimos doce

I Accionario América Latina

SEPTIEMBRE 2015

meses, el fondo superd al indice de
referencia de su categorfa. Mien-
tras mds cercano a 12, mejor.

Para los fondos Accionarios
Chile, el mes de la patria fue un
mal mes. Pese al optimismo que
imlican las celebraciones, ningiin
fondo consiguié retornos positi-
vos. El mes fue liderado por Index
Fund Chile Mid Small Cap, de Se-
curity, con un retorno de -1,3%,.
Con ello, acumula un retorno de
3,9% en lo que va del afo. Le
siguieron en el mes sélo fondos
enfocados en acciones pequenas:

Fondos cuya estrategia de inversion esta mayoritariamente en activos de renta variable (acciones) de distintos mercados de América Latina. La mayor parte de ellos distribuye sus
inversiones en los mercados de Brasil, México, Colombia y Pert. Los fondos mutuos que invierten mayoritariamente en Brasil estan considerados en una categoria aparte.

Fondos

—

Latam Ex Brasil | LarrainVial

§ BCI

| BICE

j LarrainVial

§l BICE

| Sura

§l BICE

| BICE

§l Banchile

| BCI

| Itati Chile
BTG Pactual

Banchile
Security

N BBVA

| Penta

| BTG Pactual
BBVA

N EuroAmerica

| Banchile

j| Scotia Chile

| Principal
CorpBanca

§l sci

| Santander
Security

B EuroAmerica

| Sura

Mundo Latam N Zurich

Administradora

N° de

Rentabilidad Patrimonio
series  1Sept-15 Acum.@ EMiIIs. Var. M

1,6%

-15,4%
-18,3%
-20,1%

0

-15,8%

Participes
es—l I_Total Var. Mes

Meses sobre
el benchmark

Rango
TAC

5,95%

6,43%
%,

1,70%
0,00%

0,00%

%
4,59%

>
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Chile Mid Cap, de Bice, Acciones
Chile Mid Cap de Sura, Mid cap
de banchile y y acciones Mid-Small
Chile, de Penta. No obstante, el
fondo Enfoque, de LarrainVial, es
el Gnico que mantiene una consis-
tencia perfecta: es el Gnico que ha

M Accionario Brasil

vencido mes a mes, en los Gltimos
12 meses, al referente del mercado.

Las sorpresas estuvieron en la
categoria Accionario América
Latina: el fondo Latam ex Brasil de
LarrainVial y el fondo S&M Cap

Latam, de BCI, lograron retornos

SEPTIEMBRE 2015

positivo de 1,6% y 1,3% respec-
tivamente. Estos retornos no sélo
destacaron en su categoria. Tam-
bién sorprendieron porque fueron
los dos unicos fondos acciona-
rios de toda la industria que
consiguieron retornos positivos

Fondos cuya estrategia de inversion esta mayoritariamente en activos de renta variable (acciones), que buscan invertir mayoritariamente en compafias listadas en Brasil.

Fondos Administradora

BTG Brasil BTG Pactual

jl Itau Chile
| Itad Chile
jl Santander
| Banchile

§ BCI

| Itad Chile

jl Security

| Principal
BICE

N° de
series

-16,1%

Rentabilidad Patrimonio Participes
Sept-15 Acum.@ EMiIIs. Var. Mes—l l_TotaI Var. Mes

Meses sobre l— Rango
el benchmark TAC

2,20%
0,00%

M Accionario Mercados Emergentes

Fondos cuya estrategia de inversion esta mayoritariamente en activos de renta variable (acciones), que buscan invertir en compaiiias de distintos mercados en desarrollo del mundo, sin
un criterio geografico especifico. Algunos buscan crear portafolios con los denominados paises BRIC (Brasil, Rusia, Indica y China), otros combinan presencia en Africa con Asia, etc.

Fondos Administradora  N° de Rentabilidad Patrimonio Participes Meses sobre Rango
series  1Sept-15 Acum.m E Mills. Var. Mes_l l_TotaI Var. Mes! el benchmark TAC
1 Penta Mundo Emergente Penta 4 -0,3% -0,3% 772 -15% 100 -1,0% 7 2,85%  4,97%
2 Paises Emergentes BBVA 3 -0,4% -0,7% 234 -0,8% 46 0,0% 9 0,00%  4,40%

8 ing Market Security -1 2.546 1% 552 -1 3% %
Banchile
5 Scotia Chile

6 LarrainVial
Security
Banchile
BCI
Sura
Itad Chile
BICE
Banchile
BTG Pactual

| Banchile
Santander
EuroAmerica
BancoEstado 4

,,,,,,,,,, oo
4,22%
4,50%

16 Global Emergente
17 Mercados Emergentes
18 BNP Paribas Acciones Emerg.

-12,6%
-0,8% 7

-2,1%
-2,8% 414

-3,2%

-3,5% -4.2% 520

1,50%
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durante el mes. Todo el retso tuvo
negativos en septiembre. Tanto
los fondos europeos, como los de
EE.UU., Asia, Mercados Desa-

rrollados y Mercados Emergen-
tes tuvieron retornos negativos
durante el mes, sin excepciones.

Los negativos mds duros, no

SEPTIEMBRE 2015

obstante, estuvieron en Accionario
Brasil: sus 10 fondos tuvieron por
segundo mes consecutivo las ma-
yores pérdidas de la industria.

M Accionario Estados Unidos

Los fondos aqui calificados son aquellos cuya estrategia de inversion estd mayoritariamente en activos de renta variable (acciones), que buscan invertir en compaiiias listadas en los
mercados financieros de Estados Unidos, como la Bolsa de Nueva York (NYSE) o el Nasdagq.

Fondos Administradora  N° de Rentabllldad—l l_ Patrimonio —l l_ Participes Meses sobre Rango
series Sept-15 Acum. Afio $ Mills. Var. Mes Total Var.Mes! el benchmark TAC
Index Fund US Security 4 -0,9% 8,4% 59.147 13,8% 1979  -0,3% 6 1,24%  6,28%

N =

Estados Unidos

Inversion Usa

Security
Zurich

| Bci
j Penta
| LarrainVial

Banchile

| ttai Chile

BBVA

§ BiCE

Santander

j| Sura
| EuroAmerica

Principal

Banchile

BTG Pactual

| sCi
| CorpBanca

Banchile

29.315

73.224

~

450%:

(o]

5, 80%'

D

M Accionario Europa

Los fondos aqui calificados son aquellos cuya estrategia de inversion esta mayoritariamente en activos de renta variable (acciones) de distintos mercados del continente europeo, como
Alemania, Inglaterra, Francia, asf como las economias mas emergentes de Europa del Este.

Fondos
Europa
: Best Europa

: Mundo Europeo

(OIN DO A WIN =

Corp Europa

BBVA Europa

: Europe Equity Tax Advantage
| EuroAmerica

Administradora

LarrainVial

CorpBanca

§ BiCE
§l Principal
jl Zurich

Banchile
Banchile

CorpBanca

Principal

BBVA

| sCi

LarrainVial

N° de
series

32.474

Rentabilidad Patrimonio Participes
Sept-15  Acum. m erlls Var. Mes—l I_Total Var. Mes

Meses sobre

l— Rango
el benchmark

-3,0%

»
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REPORTE INDUSTRIA DE
ESPECIAL FONDOS MUTUOS SEPTIEMBRE 2015
M Accionario Asia

Fondos cuya estrategia de inversion esta mayoritariamente en activos de renta variable (acciones) de distintos mercados del continente asiatico, como Japén, China, India, Singapur y

otras economias asiaticas.

N° de
series

Fondos Administradora

—_

BICE India BICE
LarrainVial

j Security

| Banchile

§l Banchile

| Security

§ BCI

| Principal

jl BICE

| CorpBanca

jl Scotia Chile

| Santander

j| Sura

| BCI

jl EuroAmerica

j| Zurich
BTG Pactual
BBVA
Banchile
BICE

Bice Japon

Meses sobre Rango
el benchmark TAC

5,71%

Rentabilidad Patrimonio Participes
Sept-15 Acum.@ EMiIIs. Var. Mes—l l_TotaI Var. Mes

- ) 58,6%

o

5,7% 1,90%

M Accionario Mercados Desarrollados

Fondos cuya estrategia de inversion esta mayoritariamente en activos de renta variable (acciones), que buscan invertir en compaias de distintos mercados de alto nivel de desarrollo del
mundo, sin un criterio geografico especifico. Estados Unidos, Japon, Inglaterra y Alemania, son algunos de los ejemplos de paises.

Fondos Administradora  N° de Rentabilidad Patrimonio Participes Meses sobre Rango
series  1Sept-15 Acum.@ l? Mills. Var. Mes—l l_TotaI Var. Me:l el benchmark TAC
1 Global Security 13 -2,1% 7,4% 13.080 -9,4% 700  -4,2% 7 0,00%  5,53%
2 Small Cap Global EuroAmerica 3 -2,2% 11,5% 994 -15,5% 57 -16,2% 8 0,08%  3,65%
3 Global Dollar | Banchile -2,3% 7,6% 7.967 -4,1% 5

§ LarrainVial

| BCI

jl CorpBanca

| IM Trust

jl BICE

j Penta

jl Zurich

j| Sura

jl Santander

| Banchile

jl Itad Chile

| Scotia Chile
BTG Pactual

BNP Paribas Acciones Desarr. [EulR) 20

77777777777 2,97%  4,76%
%.

0,37% %
%.

.
: .
-3,8% : 4,26%
.

-3,9% : 4,69%
%

5,75%
%

0
%
0

-2,6% 11.029

-3,2% -2,9% 510

(o]

1,50%

EL MERCURIO,

INDUSTRIA DE

Inversiones | FONDOS MUTUOS



REPORTE INDUSTRIA DE

ESPECIAL FONDOS MUTUQOS SEPTIEMBRE 2015

M El rendimiento de los balanceados

Evolucion del ranking trimestral de retornos de categorias de fondos mutuos que combinan instrumentos de renta fija y renta variable

IV-13 I-14 II-14 lI-14 IV-14 I-15 II-15 l1-15

Balanceado Balanceado Balanceado Balanceado Balanceado Balanceado Balanceado Balanceado
Agresivo Moderado Agresivo Conservador Conservador Agresivo Agresivo Conservador
3,59% 2,86% 3,35% 2,25% 1,34% 4,28% 0,49% 0,54%

Balanceado Balanceado Balanceado Balanceado Balanceado Balanceado Balanceado Balanceado
Conservador Conservador Moderado Moderado Moderado Moderado Conservador Moderado
2,35% 2,60% 2,99% 2,77% 0,76% 3,32% 0,44% -1,11%

Balanceado Balanceado Balanceado Balanceado Balanceado Balanceado Balanceado Balanceado
Moderado Agresivo Conservador Agresivo Agresivo Conservador Moderado Agresivo
1,79% 1,97% 2,43% 1,98% 0,16% 2,68% 0,26% -3,56%

M Balanceado Agresivo

Fondos cuya estrategia de inversién esté en encontrar un balance entre papeles de deuda o bonos, con una alta participacién de renta variable. Esta debe tener un minimo superior al
75% del valor del fondo y un maximo de 90%. Si la participacion accionaria es un poco menor a esos margenes, se le considera un fondo Balanceado Moderado. Si es mayor, se le
considera directamente como un fondo accionario.

Fondos Administradora  N° de Rentabilidad—l l_ Patrimonio —l l_ Participes Meses sobre Rango
series 1Sept-15 Acum. Afiol ! $ Mills. Var. Mes Total Var.Mes! el benchmark TAC
1 BiceTendencias ~  HGI[H3 -0,6% -01%  15.207 828  -47%

6 190% 565%
B %
| LarrainVial - - . , | - 4,54%
l Compass %
| Bice 553%
| Banchile %
jl Ita Chile 3,60%
| Santander %

: 0.

§ BCI - . . %

| BiCE .
Santander %

j BC : %
BancoEstado - , 3,50%

| Larrainvial %

- A)
Scotia Chile
| CorpBanca
17 Zurich Creciente i Zurich - : 1,30%
Principal
19 Balance N Security - . . 0,00%
0 B
| Estrategia Agresiva ~ JEEULIIE - : - : 1,50%
Sura
3 Lifetime 2040 B Principal
Compass
)5 Banking Agresivo  BREILENLE
5 i Security
7 Proyeccion A B EuroAmerica

28 Activa A BBVA - 0,9% . 6,77%
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REPORTE INDUSTRIA DE
ESPECIAL FONDOS MUTUOS
FONDOS BALANCEADOS

Los fondos balanceados vienen
siendo uno de los grandes gana-
dores de la industria en el dltimo
tiempo. Al combinar en distintas
dosis instrumentos de renta fija
con instrumentos de renta variable,
han logrado calzar con el perfil de
riesgo de crecientes segmentos de la
comunidad de inversionistas, lo que
les ha permitido crecer en participes
y en flujos de inversién. Entre los
agresivos, los que tienen mayor
ponderacién en instrumentos de
renta variable, no hubo retornos

I Balanceado Moderado

positivos, aunque sus pérdidas
fueron moderadas. Los fondo Ten-
dencias, de Bice, y Gestién Flexible,
de BCI, lograron la mejor rentabi-
lidad con -0,6%.

En los de riesgo moderado, sus
estrategias les permitieron minimi-
zar las pérdidas, aunque la mayor
parte de ellos no pudo escapar de los
negativos. Sélo uno de sus 30 fon-
dos consiguié retornos absolutos
positivos en el mes: el Mix Latam,
de Itad.

Los resultados del mes fueron
mucho mejores para los Balancea-

SEPTIEMBRE 2015

dos Conservadores. Su mayor expo-
sicién a instrumentos de renta fija,
mucho de ellos de emisores interna-
cionales (y por tanto nominados en
délares) permitié a nueve de ellos
terminar el mes con retornos posi-
tivos. El primer lugar de septiem-
bre fue para Latam Local Curreny
Debrt, el fondo de EuroAmerica que
invierte el 70% de sus activos en
instrumentos de deuda, de corto,
mediano y largo plazo de emisores
latinoamericanos, emitidos en su
moneda de origen, y que fue creado
en abril de este afio. Su retorno de

Fondos cuya estrategia de inversion esta en encontrar un balance entre papeles de deuda o bonos, con una alta participacion de renta variable. Esta debe tener un minimo superior al
75% del valor del fondo y un maximo de 90%. Si la participacién accionaria es un poco menor a esos margenes, se le considera un fondo Balanceado Moderado. Si es mayor, se le

considera directamente como un fondo accionario.

Fondos Administradora

—_

Ita Chile
| Itad Chile
jl CorpBanca
jl BancoEstado
jl Zurich
§l Principal
| Santander
jl LarrainVial
| Scotia Chile
jl Banchile
| BBVA
§ BCI
| Itad Chile
j CorpBanca
| CorpBanca
jl Santander
§ Banchile
Santander
| BTG Pactual
N Sura
Principal
do BCI
B Banchile
| Banchile
BBVA
Principal
EuroAmerica
Security
Principal
Principal

Mix Latam

Estrategia Moderada
Activa C
Lifetime 2020

)8 Europa Estratégico

) Lifetime 2030

N° de

Rentabilidad Patrimonio
series  1Sept-15 Acum.@ GMiIIs. Var. M

70.402

Participes
es—l l_TotaI Var. Mes

Meses sobre Rango
el benchmark TAC

133 -57% 0,00% 2,91%

3.500

13.244

Moo
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2,2% duplica al segundo lugar con-
seguido por Tendencias Deuda, de
BICE que consigui6 1%.

Pese a lo conservador que son
los fondos en esta categoria, la
gran mayoria no pudo evitar el

retorno negativo durante sep-
tiembre: 30 de los 41 fondos de la
categoria estuvieron bajo del cero.

En lo que va del ano, los que han
conseguido los mejores resultados
son fondos que tienen estrategias

M Balanceado Conservador

SEPTIEMBRE 2015

vinculadas al délar: el fondo In-
versién Dollar 30 de Banchile, con
13,3%, y el fondo Délar Global, de
LarrainVial, con 11,6%. En con-
sistencia, es el fondo de Banchile el
que se lleva el premio.

Fondos cuya estrategia de inversién esté en encontrar un balance entre papeles de deuda o bonos, con una alta participacién de renta variable. Esta debe tener un minimo superior al
75% del valor del fondo y un maximo de 90%. Si la participacion accionaria es un poco menor a esos margenes, se le considera un fondo Balanceado Moderado. Si es mayor, se le
considera directamente como un fondo accionario.

Fondos

—

Permanencia

Administradora

Latam Local Currency Debt |

Investment D

Gestionado Conservador

Balanceado Conservador

Security Income

N° de
series
EuroAmerica

BICE

§l sci

LarrainVial

§ sci
| Santander

LarrainVial

| Scotia Chile

Banchile

BancoEstado

Banchile

CorpBanca

Banchile

Santander

BancoEstado

§ BiCE

LarrainVial

| santander
j BCI

| BBVA

| LarrainVial

Banchile

| BCI

Scotia Chile

Rentabilidad Patrimonio Participes
Sept-15 Acum.@ EMiIIs. Var. Mes—l l_TotaI Var. Mes

Meses sobre Rango
el benchmark TAC

1,65%
3,10%

33,3%

CorpBanca

Itadi Chile

LarrainVial

N Larrainvial

Santander 49.027  -4,4%

| Larainvial

Banchile

| BTG Pactual

N Larrainvial

LarrainVial

§ BancoEstado
jl Security

il Security

EL MERCURIO,

INDUSTRIA DE

Inversiones | FONDOS MUTUOS




REPORTE INDUSTRIA DE
ESPECIAL FONDOS MUTUQOS SEPTIEMBRE 2015
M El rendimiento de los fondos de renta fija
Evolucién del ranking trimestral de retornos de categorias de fondos mutuos de renta fija
IV-13 I-14 I-14 -14 V-14 I-15 I-15 -15

Deuda Corto Plazo
Internacional

43%

Deuda Corto Plazo
Nacional
412%

Deuda Largo Plazo
Internacional
4,00%

Deuda Largo Plazo
Nacional
2,90%

Deuda Mercado
Monetario Nacional
0,60%

Deuda Mercado
Monetario Intern.

b o

Deuda Largo Plazo
Internacional
7,24%

Deuda Corto Plazo

Internacional
5,18%

Deuda Mercado

Monetario Intern.
5,15%

Deuda Largo Plazo
Nacional
2,44%

Deuda Corto Plazo
Nacional
1,61%

Deuda Mercado
Monetario Nacional
0,99%

Deuda Largo Plazo
Internacional
2,78%

Deuda Largo Plazo
Nacional
2,44%

Deuda Corto Plazo
Nacional
1,27%

Deuda Mercado
Monetario Nacional
0,90%

Deuda Corto Plazo
Internacional
0,09%

Deuda Mercado
Monetario Intern.
0,03%

Deuda Corto Plazo
Internacional
9,26%

Deuda Mercado
Monetario Intern.
9,23%

Deuda Largo Plazo
Internacional
7,36%

Deuda Largo Plazo
Nacional
1,34%

Deuda Corto Plazo
Nacional
1,29%

Deuda Mercado
Monetario Nacional
0,81%

Deuda Corto Plazo
Nacional
1,07%

Deuda Largo Plazo
Nacional
1,02%

Deuda Mercado
Monetario Intern.
0,95%

Deuda Corto Plazo
Internacional
0,85%

Deuda Mercado
Monetario Nacional
0,73%

Deuda Largo Plazo
Internacional
-1,40%

Deuda Largo Plazo
Internacional
3,57%

Deuda Corto Plazo
Internacional
3,35%

Deuda Mercado
Monetario Intern.
3,12%

Deuda Largo Plazo
acional

Deuda Corto Plazo
Nacional
1,10%

Deuda Mercado
Monetario Nacional
0,64%

Deuda Largo Plazo
Internacional
1,43%

Deuda Corto Plazo
Internacional
1,36%

Deuda Mercado
Monetario Intern.
1.29%

Deuda Corto Plazo

Nacional
0,82%

Deuda Mercado
Monetario Nacional
0,66%

Deuda Largo Plazo
Nacional
0,60%

Deuda Mercado
Monetario Intern.
09%

Deuda Corto Plazo
Internacional
10,10%

Deuda Largo Plazo
Internacional
3,72%

Deuda Largo Plazo
Nacional
1,33%

Deuda Corto Plazo
Nacional
0,99%

Deuda Mercado
Monetario Nacional
0,70%

M Deuda Corto Plazo Nacional

Fondos cuya estrategia de inversion esta mayoritariamente (por lo menos un 80%) en papales de deuda denominados en pesos chilenos o unidades de reajuste nacionales como UF o IVP.
Se considera ademas de corto plazo porque la duracion, es decir el promedio ponderado de los pagos esperados de esas deudas, esta entre los 90 y los 365 dias. Si un fondo tiene una
duracién menor a la mencionada, se califica bajo la categoria Mercado Monetario. Si esta por sobre €so, esta en la categoria Largo Plazo.

Rentabilidad Patrimonio Participes
Sept-15 Acum.l-El EMiIIs. Var. Mes—l l_TotaI Var. Mes

55% 27568 11,9% 484

N° de
series
B Security 4 0,6%

i BCI
Banchile
BICE
LarrainVial
Sura
Itati Chile
BTG Pactual
EuroAmerica
CorpBanca
Zurich
CorpBanca
Santander
IM Trust
Scotia Chile
BBVA

LarrainVial
BancoEstado

N LarrainVial

§ BCI

§ Banchile

§l Security
Security

Banchile
Penta

Fondos Administradora Meses sobre Rango

el benchmark TAC
12,8% 9 0,91%

Mid Term UF 2,07%

3,5% -2,2%

4,0%

[ec]

Deuda Local

0,0%

-9,1%
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FONDOS DE DEUDA

Los fondos de deuda, los que in-
vierten la mayor parte de su cartera
en instrumentos de renta fija, estdn
disenados para tener bajo riesgo a
cambio de bajos retornos. Y eso fue

lo que entregaron durante el mes.
En los fondos de Corto Plazo
Nacional, la rentabilidad en el mes
estuvo liderada por fondos que ex-
plicitamente hacen apuestas en UE.
La inflacién de agosto, mayor a la

M Deuda Largo Plazo Nacional

SEPTIEMBRE 2015

esperada, empujé el movimiento de
la UE lo que le permiti6 a estos fon-
dos escaparse un poco del desempe-
fio de sus pares. El Mid Term UF de
Security, y el Negocios UE de BCI,

consiguieron el mejor retorno del

Fondos cuya estrategia de inversion esta mayoritariamente (por lo menos un 80%) en papales de deuda denominados en pesos chilenos o unidades de reajuste nacionales como UF o IVP.
Se considera ademas de largo plazo porque la duracion, es decir el promedio ponderado de los pagos esperados de esas deudas, es de 365 dias 0 mas.

Fondos

—

BICE
j Penta
j BICE
jl Itad Chile
j BICE

Bice Beneficio

EuroAmerica

8l BTG Pactual
Scotia Chile

§ EuroAmerica

§l Banchile
Banchile

i Larrainvial

§ sci

§ Santander
Sura

Nl BTG Pactual

l Larrainvial
BCI

} Banchile

ll Banchile

jl Zurich
Sura

LarrainVial
Security

[tadl Finance Itadi Chile

26 Gran Valor BCI

27 Deposito Xxi Banchile
28 Consorcio Ahorro UF LarrainVial
29 Renta Local BTG Pactual
30 Gran Ahorro BCI

31 De Personas BCI

32 Renta Chilena BTG Pactual
33 Corporativo Security
34 Ahorro Capital LarrainVial
35 Familia BBVA

36 Gold Security
37 Estratégico Banchile
38 Compromiso Bancoestado BancoEstado
39 Renta Futura Banchile
40 Leader Scotia Chile

Administradora

N° de
series

2,9% 33525

Rentabilidad Patrimonio Participes
Sept-15 Acum.@ EMiIIs. Var. Mes—l l_TotaI Var. Mes

Meses sobre

6 82.634 , . , 4 0,70%
5 0,2% 53% 261941 -72% 14318 -1,6% 10 0,12%
4 0,1% 54% 732603 -54% 32528 -1,2% 7 0,00%
5 0,1% 56% 98324 -12%  1.458 -0,8% 8 1,31%
7 0,1% 58% 106.554 -28%  1.005 -1,4% 8 0,80%
7 0,1% 55% 360.711 -173% 14594  -8,0% 8 0,00%
6 0,1% 47% 679637 -38% 39.056 -1,4% 4 0,00%
5 0,1% 6,7% 120398 -87% 21.211  -0,7% 10 0,80%
6 0,1% 6,5% 96.751 16,1%  1.649  7,9% 9 0,59%
7 0,1% 57% 302496 -47%  9.434 -0,4% 6 0,01%
6 0,1% 50% 55437 -127% 5433 -0,7% 4 0,95%
3 0,1% 49% 374087 -08%  9.199  0,0% 4 0,72%
4 0,1% 57% 233328 -13% 11.736 -1,2% 9 0,00%
6 0,1% 52% 226.029 12,6% 29422  0,1% 5 0,15%
4 0,1% 6,4% 384590 2,0% 13.021 -0,9% 8 1,00%
3 0,1% 51%  87.343 -50%  9.669 -0,5% 5 1,50%

Rango
el benchmark TAC

1,43%

2,02%
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mes, con 0,6% y 0,5% respectiva-
mente. Estos dos son, ademds, los
dos fondos que han conseguido el
mejor retorno en lo que va del afo,
con 5,5% y 5,1% respectivamente.

En los fondos de Deuda Largo
Plazo Nacional, la categorfa con

mds alternativas de inversién en
la industria chilena de fondos mu-
tuos, hubo mds dispersién en los
resultados: el fondo Beneficio, de
Bice, consiguié 0,8% en rentabili-
dad durante el mes. No obstante,
el fondo Value, de Security, estuvo

I Deuda Largo Plazo Nacional (continuacion)

SEPTIEMBRE 2015

en terreno negativo, con una pér-
dida de -1,3%. No estuvo solo: 25
fondos de Deuda de largo Plazo
Nacional tuvo retornos negativos.
En lo que va del ano, el retorno
es liderado por Renta Chilena, de
BTG DPactual, con 6,7%. Es ade-

Fondos cuya estrategia de inversion esta mayoritariamente (por lo menos un 80%) en papales de deuda denominados en pesos chilenos o unidades de reajuste nacionales como UF o IVP.
Se considera ademas de largo plazo porque la duracion, es decir el promedio ponderado de los pagos esperados de esas deudas, es de 365 dias 0 mas.

Fondos

Deposito Total

Administradora

Principal

jl Security
jl Security

Banchile

Security
jl Principal

Principal

Santander
jl Sura

Itad Chile

Scotia Chile

BancoEstado

BancoEstado
B M Trust
j LarrainVial

N Santander

Banchile

jl Sura

BBVA

65 Investments Deuda Corp. Chil. RE¥TgeA\ (g[S
66 Rendimiento Nominal EuroAmerica
67 Bonos Corporativos CorpBanca
68 Proyeccion E EuroAmerica
69 Deuda Estatal Banchile

70 Renta Corporativa Largo Plazo [{I[¢:]

71 Mas Patrimonio

72 ActivaE

73 Renta Nominal

74 Zurich Patrimonio

75 Ahorro Central LarrainVial
76 Mas Futuro CorpBanca
77 Deuda Estatal Pesos 2-4 Afios 3£l H!1[

78 Security Value Security

79 BICE extra largo plazo BICE

N° de
series

Rentabilidad

3 -0,2% 5,7% 9431  -45%
4 -0,2% 1,7% 9.544  -29%
2 -0,2% 54% 32186  7,6%
5 -0,2% 53% 58746 -241%
4 -0,2% 3,8% 8918  -59%
8 -0,2% 6,4%  30.069 -10,2%
5 -0,2% 31% 31167 -82%
7 0,3% 2,6% 4.783 -22,6%
7 -0,3% 32% 15401 -32,6%
5 -0,3% 52% 23687 -40,1%
6 -0,4% 4,8% 9.647 -9,3%
6 -0,4% 47%  76.759 -11.2%
4 -0,5% 1,1% 7235 -8,7%
9 -1,3% 32% 23011 -19,9%
3 - - 566 -

Patrimonio
Sept-15 Acum.@ EMiIIs. Var. Mes—l l_TotaI

Rango

l_ TAC

0,00% 1,53%

Participes
Var. Mes

-0,2%

Meses sobre
el benchmark

1,00%

0,00%

0,93%

82  3.8% 10 0,58%

344 -3,9% 3 061% 1,91%
434 0,2% 6 131%  1,67%
5150  0,3% 8 0,90% 1,79%
866  -3,7% 6 0,00%  1,90%
1694  -13% 8 0,75%  2,02%
4562  -3,0% 2 0,48%  1,90%
929  -1,9% 1 1,68% 3,15%
1819 -3,0% 2 1,01%  2,11%
716 -21,4% 8 1,00%  2,09%
1.082  -51% 6 0,55% 1,32%
6.646 -15% 5 0,48% 1,90%
1985  -1,7% 5 0,00%  1,90%
1158 -52% 5 0,00% 2,65%
6 - - -
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mds uno de los fondos mds consis-
tentes: supera en 10 de los tltimos
12 meses al promedio.

Sin embargo, en esto dltimo el
premio se lo lleva el fondo Ahorro
Estratégico de LarrainVial, con 11

meses superando la referencia, con
un retorno para 2015 de 6%.

En septiembre, el délar no re-
pitié la furiosa alza que si tuvo en
agosto, por lo que los fondos de
deuda que invierten en en déla-

SEPTIEMBRE 2015

res no destacaron por su rentabi-
lidad como venia siendo lo usual
durante el afo. Dos excepciones:
Deuda Délar de Banchile, que
consiguié 2,0%, y Ahorro Ddlar
de LarrainVial (2,1%).

M Deuda Corto Plazo Internacional

Fondos cuya estrategia de inversion esta mayoritariamente (por lo menos un 80%) en papales de deuda denominados en monedas distintas a pesos chilenos o unidades de reajuste
nacionales como UF o IVP. Se considera ademas de corto plazo porque la duracion, es decir el promedio ponderado de los pagos esperados de esas deudas, esta entre los 90 y los 365
dias. Si un fondo tiene una duracién menor a la mencionada, se califica bajo la categoria Mercado Monetario. Si esta por sobre eso, esté en la categorfa Largo Plazo.

Rentabilidad Patrimonio Participes
Sept-15 Acum.lm l? Mills. Var. Mes_l l_TotaI Var. Mes

2,0% 16,7%  20.563

Fondos N° de

series

Administradora Meses sobre l— Rango

el benchmark TAC
0,25%

1 Deuda Ddlar

Banchile
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, Security
3 Frontera BCI

0,25%

0,5% 6.721

14,1% 0,14%  1,79%

M Deuda Largo Plazo Internacional

Fondos cuya estrategia de inversion esta enfocada en papeles de deuda (es decir, que esperan un retorno fijo), de los cuales por lo menos el 20,1% de su patrimonio esta denominado en

moneda o unidades de reajuste extranjeras. Se considera ademas de largo plazo porque la duracion, es decir el promedio ponderado de los pagos esperados de esas deudas, es de 365

dias 0 més.

Fondos

—

LarrainVial

§ Penta

jl Banchile

§ Banchile

§l CorpBanca

j BTG Pactual

§ BCI

§ BCI

jl LarrainVial

§ EuroAmerica

§ IM Trust

§l BICE

§ BancoEstado
Principal

j BBVA

jl Sura

jl Security
LarrainVial

| Penta
CorpBanca

j CorpBanca

§ BCI

§ Security
Santander
Security

Ahorro Délar

Bonos Latinoamericanos

Latam Corporate Bond Itad Chile
27 Renta Latino Ddlar BTG Pactual
28 BCl Neg Délar BCI

Administradora

N° de
series

1
3 - 10.112
5 0,4% 4.547
1 - 352

Rentabilidad Patrimonio Participes
Sept-15 Acum.@ EMiIIs. Var. Mes—l l_TotaI Var. Mes

59,5%

Meses sobre Rango
el benchmark TAC

196,6%

1,60%

2

3 ) 1,86%
4 2,68%
0 - - - -

EL MERCURIO,
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MERCADO MONETARIO

La historia es algo distinta cuan-
do se analizan los fondos de cor-
tisimo plazo, también conocidos

como de Mercado Monetario. Es-
tos que se utilizan principalmente
para servir los exceso de caja de
corto plazo de los inversionistas y

SEPTIEMBRE 2015

las empresas. También tienden a
repletarse cuando la incertidum-
bre domina. De los 61 fondos
que se ofrecen en esta categoria

M Mercado Monetario Nacional

Fondos cuya estrategia de inversion esta mayoritariamente (por lo menos un 80%) en papeles de deuda denominados en pesos chilenos o unidades de reajuste nacionales como UF o [VP.
Se considera ademas de Mercado Monetario porque la duracion, es decir el promedio ponderado de los pagos esperados de esas deudas, es menor a 90 dias. No confundir con los
fondos de bonos de corto plazo cuya duracion es de entre 90 y 365 dias.

Fondos

Zurich Cash

—_

Administradora

Zurich

B

LarrainVial

§ sci

Sura

 BICE

§ BCI

j BCI

§ Scotia Chile
jl BBVA

§ BICE

Security

j BBVA
j Itati Chile

Banchile

§ sci
M Trust

Principal

i BBVA

BTG Pactual
Banchile
LarrainVial
Santander

j CorpBanca

Rentabilidad Patrimonio Participes
Sept-15 Acum.l@ EMiIIs. Var. Mes_l l_TotaI Var. Mes

N° de
series

Meses sobre l—

el benchmark TAC

Rango

Liquidez 2000 Banchile 262923  1,5%  20.994 0 1,45%
26 EuroAmerica Money Market BTG\ Elife| 5 22.264  38,9% 1.778  -91% 1 1,00%
27 Money Market Santander 4 698.717 -09% 70.614  0,5% 5 1,56%
28 Cash Banchile 1 139.890  -2,5% 7113 0,7% 2 1,04%
29 Renta Corto Plazo Santander 4 121739 -0,4%  23.511 0,1% 4 1,56%
30 Liquidez Full Banchile 1 128298  3,7% 6.756  2,3% 0 0,97%
31 Express BCI 1 26.238  32% 2.988 -1,5% 5 1,30%
32 Security Plus Security 6 199.068  53,1% 3.886  40,7% 9 1,20%
33 Corporativo Bancoestado BancoEstado 3 70.371  -0,3% 4.209 0,0% 0 1,43%
34 Capital Financiero Banchile 2 237530  4,0% 12219  6,7% 0 0,54%
35 Eficiente BCI 1 213621 10,6% 4983  13,2% 0 0,33%
36 Solvente Bancoestado BancoEstado 4 770.851 6,1% 194.540 1,7% 4 1,55%
37 FEficiencia CorpBanca 5 17.013  -6,0% 5.084 0,3% 6 0,45% 1,31%
38 Scotia Proximidad Scotia Chile 2 110372 -21%  25.034 -0,1% 4 1,19%  1,85%
39 Money Market Penta 4 51532 -2,5% 1743 -0,7% 8 0,25%  1,50%
40 Corporativo Banchile 2 162.425 21,2% 10525  4,0% 1 1,00% 1,28%
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I Mercado Monetario Nacional (continuacion)

SEPTIEMBRE 2015

Fondos cuya estrategia de inversion esta mayoritariamente (por lo menos un 80%) en papeles de deuda denominados en pesos chilenos o unidades de reajuste nacionales como UF o IVP.
Se considera ademas de Mercado Monetario porque la duracién, es decir el promedio ponderado de los pagos esperados de esas deudas, es menor a 90 dias. No confundir con los
fondos de bonos de corto plazo cuya duracion es de entre 90 y 365 dias.

Fondos Administradora

Itad Chile
§l Banchile
j Itad Chile
jl Itad Chile
j LarrainVial
jl Banchile
jl Banchile
§ Scotia Chile
§l Santander
§ BCI
ll Scotia Chile
j Itad Chile
jl BancoEstado
§ BBVA
§ Banchile
BBVA
j BBVA
BBVA
| BBVA
| BBVA
BBVA

ltau Corporate

61 Monetario XII

N° de
series

Meses sobre

Rentabilidad Patrimonio Participes
Sept-15 Acum.l-m l? Mills. Var. Mes—l I_Total Var. Mes! el benchmark

38.599

N
¥
=
w

Rango
TAC

1,63%
198%

0,95%

0,95%

M Mercado Monetario Internacional

Fondos cuya estrategia de inversion esta mayoritariamente (por lo menos un 80%) en papeles de deuda de los cuales por lo menos el 20,1% del valor del fondo estd denominado en
moneda o unidades de reajuste extranjeras. Se considera ademas de Mercado Monetario porque la duracién, es decir el promedio ponderado de los pagos esperados de esas deudas, es
menor a 90 dias. No confundir con los fondos de bonos de corto plazo cuya duracion esta entre los 90 y 365 dias.

Fondos Administradora

—

Euro Money Market

jl EuroAmerica

jl Scotia Chile

j BCI

jl Security

jl Santander

j Scotia Chile

il BICE

j LarrainVial

j BCI

j IM Trust

jl Banchile

jl BTG Pactual

i Itati Chile

jl BancoEstado
CorpBanca
Penta

Money Market Délar

N° de
series

Meses sobre

Rentabilidad Patrimonio Participes
Sept-15 Acum.@ E Mills. Var. Mes—l l_TotaI Var. Mes! el benchmark

2,5% 73%  20.799 18,5%

16,4%

16,3%

16,2%

13.939

Rango
TAC

EL MERCURIO,

INDUSTRIA DE

Inversiones | FONDOS MUTUOS
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M El rendimiento de los fondos Calificados y Garantizados
Evolucién del ranking trimestral de retornos de categorias de fondos mutuos garantizados y de fondos mutuos para inversionistas calificados
IV-13 I-14 -14 l-14 IV-14 I-15 I-15 l-15

Calificado
Deuda
6,62%

Calificado
Deuda
8,86%

Garantizado
Accionario
1,61%

Calificado
Accionario
6,09%

Garantizado
Deuda
1,49%

Garantizado
Deuda
3,10%

Calificado
Accionario
-0,38%

Garantizado
Accionario
-0,64%

en la industria local, sélo uno
tuvo un pequefio negativo (el
fondo Monetario XII, de BBVA,
con -0,6% ). En el primer lugar del
mes hubo un triple empate entre el

Calificado
Deuda
531%

Garantizado
Accionario
3,29%

Calificado
Accionario
2,97%

Garantizado
Deuda
1,21%

Calificado
Accionario
2,33%

Calificado
Accionario
2,07%

Garantizado
Deuda
1,22%

Garantizado
Deuda
1,15%

Garantizado
Accionario
-0,37%

Calificado
Deuda
0,95%

Calificado
Deuda
-2,81%

Garantizado
Accionario
0,82%

fondo Cash de Zurich, Monetario
Nominal de BBVA y Cash, de La-
rrainVial, con 0,4%.

Mejor retorno tuvieron los de
Mercado Monetario Internacional:

Calificado
Deuda
4,66%

Calificado
Accionario
4,30%

Garantizado
Accionario Deud
0,22%

Garantizado
Accionario
1,46%

Garantizado
Deuda
0,03%

Garantizado
Deuda
0,62% -4,94

Calificado

Accionario

-1,61%

Calificado
Deuda
-3,21%

sus 19 fondos consiguieron retor-
nos entre 2% y 2,5%. Son ademds
los que han conseguido los mejo-
res retornos en lo que va del afo,
con 16,28% en promedio.

Garantizado
Accionario
-2,08%

Garantizado

a

-4,03%

Calificado
Deuda

%

Calificado
Accionario
-6,06%

B Garantizado Accionario

Fondos cuya estrategia de inversion esta mayoritariamente (por lo menos un 80%) en papeles de deuda denominados en pesos chilenos o unidades de reajuste nacionales como UF o [VP.
Se considera ademas de Mercado Monetario porque la duracion, es decir el promedio ponderado de los pagos esperados de esas deudas, es menor a 90 dias. No confundir con los
fondos de bonos de corto plazo cuya duracion es de entre 90 y 365 dias.

N° de
series
| BBVA 1
j BBVA
j BBVA
j Banchile

Santander
§ BCI

Fondos Administradora Meses sobre l— Rango

el benchmark TAC
2,46%

Rentabilidad Patrimonio Participes
Sept-15 Acum.@ l? Mills. Var. Mes—l l_TotaI Var. Mes

0,2% 0,6% 6.376  0,0%

—

Garantizado Tecnologia 2,46%

-0,5%

§ BancoEstado
§ Banchile
§ Banchile
§ Banchile
§ Banchile

M Garantizado Deuda

Fondos cuya estrategia de inversion esta mayoritariamente (por lo menos un 80%) en papeles de deuda denominados en pesos chilenos o unidades de reajuste nacionales como UF o [VP.
Se considera ademas de Mercado Monetario porque la duracion, es decir el promedio ponderado de los pagos esperados de esas deudas, es menor a 90 dias. No confundir con los
fondos de bonos de corto plazo cuya duracion es de entre 90 y 365 dias.

Rango
TAC

0,00%

Meses sobre
el benchmark

Fondos Administradora  N° de

Rentabilidad Patrimonio Participes
series Sept-15 Acum.l-@ l? Mills. Var. Mes—l l_TotaI Var. Mes

0,3% 2,9% 3.457

Banchile
BCI
i Santander
j BBVA
BBVA

Depésito Plus VI Garantizado

08% 10133 2,16%

Garantizado Oport. Europa
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CALIFICADOS Y GARANTIZADOS
Bajo esta categoria se analiza
el desempefio conseguido por los
fondos que se agrupan para los
inversionistas calificados, aque-
llos inversores reconocidos por la
SVS como tales y que por tanto

pueden asumir mayores niveles de

M Calificado Accionario

riesgo, asi como los fondos garan-
tizados, aquellos fondos que se es-
tructuran para garantizar al inver-
sor un retorno minimo. Aunque
no son muchos, sus estrategias
son ampliamente variadas y dife-
renciadas.

Septiembre no fue un buen mes

SEPTIEMBRE 2015

para estos fondos. Entre los Califi-
cados Accionarios sélo uno obtu-
vo retorno positivo en septiembre
(Estratégicas Colombia, de IM
Trust). Entre los Calificados Deu-
da, sélo tres superaron el cero, con
EuroAmerica Experto, liderando
la categoria.

Fondos que por cuyas caracteristicas especiales en términos de instrumentos y riesgos, sélo estan autorizados para ser ofrecidos inversionistas institucionales, empresas financieras,
personas naturales de alto patrimonio (con inversiones financieras que superen las 10.000 unidades de fomento en instrumentos que puedan ser objeto de oferta ptblica en Chile o en el
extranjero), y a quienes la Superintendencia de Valores de Valores y Seguros agrupe bajo esta definicion (Norma de Caracter General de N° 216 de la SVS).

Fondos

~ Estratégicas Colombia B IM Trust
§ Banchile
jl Banchile
j Banchile
§ Banchile
IM Trust
ll Security
j Sura
j Banchile
8 BTG Pactual
3 M Trust
jl Banchile
3 Top Picks s BCl
§ Banchile
Banchile
| Santander
i IM Trust
Banchile

~ Booster Asia Emergente

NGRS CR PN

Us Alpha +

Twin Win Europe Equity

Real Estate Europe

Administradora

N° de
series

2,2%  -24,6% 17

Rentabilidad Patrimonio Participes
Sept-15 Acum.@ GMiIIs. Var. Mes—l l_TotaI Var. Mes

2,2%

Meses sobre l— Rango
el benchmark TAC

0,00%

1 0,0%

3,80%
%

M Calificado de Deuda

Fondos que por cuyas caracteristicas especiales en términos de instrumentos y riesgos, sélo estan autorizados para ser ofrecidos inversionistas institucionales, empresas financieras,
personas naturales de alto patrimonio (con inversiones financieras que superen las 10.000 unidades de fomento en instrumentos que puedan ser objeto de oferta ptblica en Chile o en el
extranjero), y a quienes la SVS agrupe bajo esta definicion. Los activos que subyacen a los fondos en esta categoria son principalmente papeles de deuda, como bonos y otros

Fondos

—

EuroAmerica Experto
Santander

Administradora

| EuroAmerica

N° de
series

0,3% 3,1%  62.099

Rentabilidad Patrimonio Participes
Sept-15 Acum.@ GMiIIs. Var. Mes—l l_TotaI Var. Mes

18,9%

Meses sobre l— Rango
el benchmark TAC

238 51,6% 0,38%

Compass Gro
Security
IM Trust

j EuroAmerica

(==}

Fixed Income Brl

Banchile

Securi 152.967

-8,8%  -19,8%
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ESPECIAL FONDOS MUTUOS
EL ANALISIS POR AGF

La administradora que mds
crecié durante el mes fue la de
IM Trust. La AGEF, que desde
el mes de septiembre comenzé
a llamarse Credicorp Capital,
tuvo un incremento de 13,9%
en el patrimonio administrado
durante el mes, con lo cual llega
a $ 176.970 millones, lo que la
mantiene ain como una de las
de menor tamafo entre las ad-
ministradoras de fondos.

La que mds decreci6 fue Com-
pass, con una caida de -7,9% en
el patrimonio gestionado du-
rante septiembre, pese a lo cual
se mantiene como una de las de
mayor crecimiento en lo que va
de 2015: su 28,8% en el creci-
miento de su patrimonio sélo es
superado por Sura.

M Inversion neta en las AGF

En el mes de septiembre, el pa-
trimonio administrado total de
los fondos mutuos decrecié en
0,27%, aunque registra un alza
de 3,08% en lo que va del afo.

En cuanto a los flujos de in-
versién neta, entre las AGF que
lideraron el mes de septiem-
bre, estuvieron Security, con
$ 69.034 millones y BancoEsta-
do, con un influjo de $ 66.997
millones.

Ambas estdn muy por encima
de Sura y Banchile, que estdn en
los dos sigientes lugares. No obs-
tante es Sura la AGF que lidera
la captacién de inversiones en lo
que va del afio, con $ 222.448
millones.

La AGF de Itati fue la que tuvo
mds desinversién neta en sep-
tiembre: los rescates superaron

SEPTIEMBRE 2015

a los aportes durante el mes en
$ 22.020 millones. Fue seguida
de cerca por BICE, con un saldo
negativo de $ 15.298 millones en
desinversién para septiembre.

En lo que va del afio, es Ban-
chile, con un saldo negativo de
$ 455.959 millones, e Itad, con
-$ 316.198 millones, los que han
tenido mds desinversién neta en
lo que va de este ano.

Las cuentas cambian cuando se
mide el movimiento de las AGF
por el nimero de personas que
atienden. En septiembre, las que
mis crecieron en el nimero de
cuentas fueron BBVA y Sura,
ambas con 1,66%. En lo que va
de 2015, no obstante, es la AGF
de EuroAmerica la que mds ha
crecido en el nimero de partici-
pes: registra un alza de 6,62%.

Administradora

Banchile

TOTAL

Inversion neta en millones de pesos

— - 1
Sept. Junio-agosto Acumulado
2015 20 2015 1 aio 3 anos
23.207 197.990 -455.959 289.748 1.398.246
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Las que mds vieron desminuir
su numero de inversionistas en
septiembre fue Zurich, con un re-
troceso de -1,33 en el ndmero de
participes, y Penta, con un retro-
ceso de -1,14%.

No obstante en lo que va del
ano, Penta lidera de lejos el éxodo

de inversionistas, con una caida
de -5,82% en el nimero de par-
ticipes. Cabe recordar que la AGF
de Penta pasard préximamente a
las manos de Security, luego del
acuerdo de adquisicién al que lle-

SEPTIEMBRE 2015

muestra que ha sido un buen afio
para las AGF en general. Pese a la
incertidumbre en los mercados,
en lo que va del ano, la industria
ha incrementado en 90.054 el nu-
mero de cuentas en inversiones de
fondos mutuos, un alza de 4,5%,

garon hace unos meses.
El ndmero de participes de-

M Evolucion de Participes por Administradora

para llegar a 2.090.928 en total.

———————— Variacion

Administradora Participes

Total

446.366
308.513
96.694
211.319
42.720
65.131
419
49.828
28.796
3.323
40.460
192.836
4.948
132.307
234.122
96.612
70.899
58.385
7.250

Banchile

Zurich

- 1

Sept. - 15 Julio-Sept. Variacion 2015

5,70%

-1,53% -1,33% 5,69%

M Patrimonio Administradora

—— Variacion —

Participes

Institucionales Sept. - 15

-9,30%

Julio-Sept.

-2,50%

Administradora

Zurich

Patrimonio agosto I
2015 (Millones $)

Sept.-15 Julio-Sept.

5.809.705
1.680.741
769.820
3.702.110
1.579.034
1.003.979
109.106
616.556
536.785
176.970 |}
1.127.004 § i
1.762.441
142,979
831.807
4.108.032
894.753
1.669.138
912.396
177.747

0,70%
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Variacion

12 meses
10,22%

Variacion 2015
-4,10%

-18,52%

28,12%

22,20%

-35,75%

7,95% -2,54%

57,96%

5021%

178,50%

-27,46%

24,19%

61,77%




